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Direccién Ministerio de Gobiemo
IVSTITIA ET LITTERAE

Ministerio de Hacienda y Crédito Piblico

-DECRETO NUMERQO 0653 DE 1993

(abril 19)

por el cual se expide el Estatuto Orgéanico del Mercado Piblico de Valt;res

El Presidente de la Repiiblica de Colombia, en ejercicio de sus facultades constitucionales y
legales, en especial de las que le confiere el artfculo 36 de Ia Ley 35 de 1993,

DECRETA:
LIBRO PRIMERO

DE LA INTERVENCION, REGULACION, INSPECCION Y
VIGILANCIA DEL MERCADO PUBLICO DE VALORES

TITULO 1

INTERVENCION Y REGULACION DEL MERCADO PUBLICO DE
VALORES

CAPITULO UNICO
OBIJETIVOS E INSTRUMENTOS

ARTICULO 1.1.0.1.- MERCADO PUBLICO DE VALORES. Conforman el mercado
piiblico de valores la emisi6n, suscripcién, intermediacién y negociacitn de los documenios
emitidos en serie 0 én masa, respecto de los cuales se realice oferta piiblica, que otorguen a sus
titulares derechos de crédito, de participacién y de tradicién o representativos de mercancias.

ARTICULO 1.1.0.2.- OBJETIVOS DE LA INTERVENCION. Conforme al artfculo 150
numeral 19 literal d) de Ia Constitucién Polftica, con’esponderai al Gobiemo Nacional ejercer la
intervencitn en la actividad del mercado de valores con sujecién a los s1gu1entes objetivos y
criterios:

a. Que el desarrollo de dichas actividades esté en concordancia con el interés piblico;

b. Que en el funcionamiento de tales actividades se tutelen adecuadamente los intereses de los
usuarios de los servicios ofrecidos por las entidades objeto de intervencién y, preferentemente el
de los inversionistas; .

¢. Que las entidades que realicen las actividades mencionadas cuenten con niveles de
pawrimonio adecuado para salvaguardar su solvencia;

d. Que las operaciones de las entidades objete de la intervencion se realicen en adecuadas
condiciones de seguridad y transparencia;

€. Promover la libre competencia y la eficiencia por parte de las entidades que, tengan por objeto
desarrollar dichas actividades; y

f. Que et mercado de valores se desarrolle en las més amplms condlclones de trangparencia,
competitividad y seguridad, asf como propender porque existan niveles crecientes de ahorro e
inversi6n privada.

PARAGRAFO: El Gobierno Nacional ejerceré las facultades que le otorga la ley con base en
el principio de economia y preservando la estabilidad en la regulacién.

ARTICULO 1.1.0.3.- COORDINACION DE POLITICAS. En ejercicio de la intervencién
regulada en este capitulo, el Gobierno Nacional tendré en cuenta los objetivos de las politicas
monetaria, cambiaria y crediticia y la politica econémica general,

ARTICULQ 1.1.04.- INTERVENCION EN EL MERCADOQ DE VALORES. El Gobierno
Nacional intervendré las actividades del mercado piiblico de vatores, de conformidad con el -

articulo 1.1.0.2, estableciendo normas de carécter general para‘los siguientes efectos;

a. Adoptar las reglas generales que permitan establecer cusndo una oferta de valores tiene el
caricter de oferta ptiblica y sus distintas modalidades;

b. Fijar las normas generales sobre organizacién del Registro Nacional de Valores y de
Intermediarios de los mismos;

¢. Determinar las normnas re}atwa.s a la responsabilidad de los emisores e intermediarios de
valores y sus administradores en la divulgacién de la condicién financiera del emisor Yy la
veracidad de la informaci6n respectiva;

d. Sefialar las normas para que los dlferemes tipos de entidades sometidas al control y vigilancia
de la Superintendencia de Valores mantengan niveles adecuados de patﬂmomo segilin las
operaciones que realizan;

€. Establecer las disposiciones con arreglo a las cuales las sociedades administradoras de
inversién y las entidades sujetas a la inspeccibn y vigilancia de la Superiniendencia Bancaria
realizarén, en la medida en que se lo permita su réglmen legal, actwldades de intermediacién en
€l mércado piblico de valores;

f. Determinar la participacién que los miembros externos habrin de tener en el Consejo
Directivo y en la Cdmara Disciplinaria de las bolsas de valores y el procedimiento para su eleccién;

. Determinar, respecto de los tipos de doéumentos susceptibles de ser colocados por oferta
ptblica, aquellos que tendrdn el caricter y prerrogativas de los titulos valores, scan Estos de
contenido crediticio, de participacién o representativos de mercaderias, ademis de aquellos
expresamente consagrados como tales en las normas legales; a tal propdsito podrd establecer los
casos en que los tenedores de tftulos estarén agrupados enuna orgamzaclon colectiva que actuard
a través de un representante;

h. Sefialar de manera general las operaciones que pueden realizar, en desarro]lo de su objeto
principal previstoen laley, las entidades sujetas & la inspeccién y vigilancia de la Superintendencija
de Valores y los demds intermediarios de valores;

i. Fijar las normas con sujecién a las cuales podrén desarrollar su actividad las sociedades que
tengan por objeto la calificacién de valores y los fondos mutuos de inversién;

J» Sefialar normas sobre ¢l ofrecimiento piblico de participacién en sociedades que se
encuentren en proceso de constitucion; y

k. Sefialar los requisitos y condiciones para la emisi6n y colocacion de bonos ordinarios, con
derecho de conversién u obligatoriamente convertibles en acciones.

PARAGRAFO 1o.- En desarrollo de las facultades consagradas en el literal h) de este articulo
no podrin reducirse las operaciones autorizadas por las normas vigentes, ni auterizarse operacio-
nes que correspondan al objeto principal de entidades financieras especializadas,

PARAGRAFO 20.- Atribuido a un tipo de documento el carfcter de titulo valor, conforme al

" literal g) de este articulo, éste no podré ser modificado por el Gobierno Nacional. Sin embargo,

en los titulos valores asf definidos no habrd lugar a la accién cambiaria de regreso.

ARTlCULO 1.1,0.5. FACULTADES DE REGULACION.- El Gobierno Naclonal adopta-
ré las normas de intervencién de que trata el articulo anterior del presente Estatuto por conducto
de la Sala General de la Superintendencia de Valores, asi como las normas de funcionamiento del
Registro Nacional de Valores e Intermediarios, los requisitos que deben reunir los documentos e
intermediarios para ser inscritos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios y aquellas
a que se refieren los numerales 2,3, 4,5,6, 7,8,9, 10, 11,12, 13, 14, y 15 del articulo 4:1.2.2 del
presente Estatuto,

ARTICULO 1.1.0.6.- SANCIONES.- De acuerdo con el articulo 7o. de la Ley 35 de 1993, el

Gobierno Nacional, en e_}erclmo de Ia funcién de intervencién, podr{t sefialar las sanciones .

correspondientes a la infraccién de las disposiciones que dicte en ejercicio de su funcién de
regulaci6n de la actividad del mercado de valores. En desarrollo de esta facultad slo podrdn
establecerse sanciones pecuniarias, sin perjuicio de adopcién de las deméis medidas administra-
tivas que resulten procedentes de acuerdo con la ley.

- ———————
.
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ARTICULO 1.1.0.7.- EJERCICIO DE LAS FACULTADES. De conformidad con el
articulo 8o. delaLey 35 de 1993 las funciones de intervencitn de que tratael artfculo anterior serdn
ejercidas por el Gobierno Nacional por conducto del Ministerio de Hacienda y Crédito Piiblico.

PARAGRAFO TRANSITORIO: Sin embargo, el Gobierno dictard las disposiciones que
sean necesar'!as en desarrollo de dichas facultades antes del 30 de junio de 1993, sin perjuicio del
ejercicio posterior de tales facultades cuando resulte procedente conforme a [a ley.

ARTICULO 1.1.08.- LIMITES A LAS FACULTADES DE INTERVENCION. En
ejercicio de las facultades de regulacion de que trata el artfculo 1.1.0.4, del presente Estatuto el
Gobierno Nacional no podrd modificar las normas relativas a la estructura del sistema financiero,
la constitucién, objeto principal, forma societaria, y causales y condiciones de disolucién, toma
de posesitn y liquidacidn de las entidades autorizadas para desarrollar las actividades financiera,
inclusive la desarrollada por entidades financieras cooperativas, aseguradora, bursétil y de las
demds entidades cuya actividad se desarrolie con el manejo, aprovechamiento e inversidn de
recursos captados del piiblico. )

En la aplicacién de este articulo, el Gobierno no podrd desconocer la naturaleza y principios
propios de las entidades cooperativas autorizadas para desarrollar las actividades financiera,
aseguradora, bursdtil, o cualesquiera actividades que se relacionen con el manegjo, aprovecha-
miento e inversién de recursos captados del piiblico sin perjuicio de! cumplimiento de las normas
de regulacién prudencial que le sean aplicables & las entidades,

Lodispuesto en el presente articulo no obsta para que el Gobierno Nacional dicte disposiciones
orientadas a regular la constitucitin de sociedades cuando duraate dicha constitucién o como paso
previo a ella se efectiie una oferta piblica de valores.

ARTICULO 1.1.0.9.- MONTOS MINIMOS DE CAPITAL. Los montos minimos de capital
quefijeel Gobierno Nacional para las entidades vigiladas por la Superintendencia de Valores, s6lo
podfin ser modificados por ley.

Los montos minimos de capital actualmente vigentes para las entidades vigiladas por la
Superintendencia de Valores corresponden a los sefialados con anterioridad a la expedicién de la
Ley 35 de 1993.

_ TITULO Il
INSPECCION Y VIGILANCIA DEL MERCADO DE VALORES
CAPITULO 1 |
INSPECCION Y VIGILANCIA

ARTICULO 1.2,1.1.- INSPECCION Y VIGILANCIA DEL MERCADQ DE VALORES.
El Presidente de la Repiiblica, a través de las Superintendencias Bancaria y de Valores, dentro del
dmbito de sus respectivas competencias, ejercerd la inspeccidn, vigilancia y control sobre las
personas que realizan [as actividades financiera, aseguradora, bursétil y cualquier otra relacionada
con el manejo, aprovechamiento ¢ inversién de los recursos captados del piiblico, en los mismos
términos y condiciones en que tales funciones se ejercen en la actualidad de acuerdo con las
disposiciones legales vigentes. Adem4s las Superintendencias Bancaria y de Valores vigilarén en
1o de su competencia el cumplimiento de las normas que se expidan en desarrollo de la Ley 35 de
1993,

La Superintendencia de Valores continuar ejerciendo la inspeccién y vigilancia permanente
sobre las bolsas de valores, los comisionistas de bolsa, los comisionistas independientes de
valores, las sociedades administradoras de fondos de inversi6n, las sociedades administradoras de
depésitos centralizados de valores, las sociedades calificadoras de valores y los fondos de garantia
que se constituyan en el mercado piiblico de valores, en los mismos términos y con las mismas
facultades previstas en Jas disposiciones vigentes.

CAPITULOII

REGIMEN SANCIONATORIO

ARTICULO 1.2.2.1.- FACULTADES SANCIONATORIAS. La Superintendencia de Va-
lores, sin perjuicio de las facultades que le asignan las normas legales vigentes, podri:

a- Imponer, a quienes desobedezcan sus decisiones o violen las normas legales que regulen el
mercado de valores o 1as entidades sujetas a su inspeccidn y vigilancia, multas sucesivas hasta por
cinco miliones de pesos o hasta por un monto igual al valor de la operaci6n realizada, 5i este iltimo
fuere superior  tal valor. Para efectos de determinar la sancién se tendr4 en cuenta | gravedad
de la infraccidn y/o €l beneficio pecuniario obtenido;

b- Imponer multas hasta de cinco miliones de pesos cada una, segiin la gravedad de la infracci6n,
a quienes directamente o a ravés de interpuestas personas realicen operaciones que no sean
suficientemente representativas de la situacién del mercado.

PARAGRAFO 10, De acuerdo con la Ley 27 de 1990, y a partir de la expedici6n de ésta, las
sumas establecidas en este articulo se ajustardn anualmente en &l mismo sentido y porcentaje en
que varfe el indice de precios al consumidor que suministre ¢l Departamento Nacional de
Estadistica, DANE.

PARAGRAFQ20. Adicionalmentealoestablecidoenelpresente Estatuto, la Superintendencia
de Valores podrd imponer las sanciones contempladas en normas especiales, adems de las que
tratan los artfculos 1.1.0.6, 1.2.3.1, 2.1.2.9, 2.3.1.19 numeral 6, 2.3.1.20, 3.2.1.7, 4.1.1.4
numerales 5 y 7. 4.1.2.4 numeral 3, 4.1.2.5 numerales 17 y 19, y 4.2.0.7.

ARTICULO 1.2.2.2.- ANOTACION. De conformidad con io establecido en el articulo
2.1.2.10del presente Estatuto, las sanciones que impengz la Superintendencia de Valores deberan
anotarse en el expediente respectivo, del valor o del intermediario, segidn se trate.

-

CAPITULO I

DE LA INFORMACION

CAPITULO UNICO

ARTICULO 1.2.3.1.- INFORMACION PRIVILEGIADA. Ninguna persona podri, direc-
tamente o & través de interpuesta persona, realizar una o varias operaciones en el mercado de
vilores utilizando informacidn privilegiada, so pena de ias sanciones de que trata la letra a) de!
articuio 1.2.2.1 del presente Estatuto.

Incurririn en la misma sancién las personas que hayan recibido informaci6n privilegiada en

- ejercicio de sus funciones o los intermediarios de valores, cuando aquéllas o éstos realicen alguna

de las siguientes conductas:
a. Suministren dicha informacién a un tercero que no tiene derecho a recibirla; y/o
b. En razén de dicha informacidn aconsejen la adquisicidn o venta de un valor en el mercado.

Para estos efectos se entenderd que es privilegiada aquella informacitn de cardcter concreto que
no ha sido dada a conocer al piblico y que de haberlo sido la habrfa tenido en cuenta un
inversionista medianamente diligente y prudente al negociar los respectivos valores.

ARTICULO 1.2.3.2.- ACCIONES DE CLASE. Las personas perjudicadas por la ejecucién
de las précticas a que se refiere el articulo anterior podrén intentar la correspondiente accién de
responsabilidad civil para la indemnizacién del dafio causado, que se tramitard por el procedi-
miento ordinario, pero con observancia de las reglas previstas por los numerales 3°a 72y %a 15¢
del articulo 36 del Decreto 3466 de 1982. Para estos efectos, las personas que no comparezcan
serdn representadas por la Superintendencia de Valores. La publicacién de la sentencia se hard
por la Superintendencia de Valores, y la notificacién del auto que d¢ traslado de las liquidaciones
presentadas, a que se refiere ¢l numeral 13 del mencionado articulo 36, se efectuara por estado.

PARAGRAFO: La acci6n a que se hace referencia en el presente articulo podré ejercerse
también cuando quiera que se celebren operacicnes no representativas de mercado y por el no
suministro de informacién al mercado de valores en las oportunidades que la ley lo exige, casos

en los cuales las personas que no comparezcan serdn representadas por la Superintendencia de
Valores. '

LIBRO SEGUNDO
DEL REGISTRO NACIONAL DE VALORES Y DE INTERMEDIARIOS
Y LA OFERTA PUBLICA DE VALORES

TITULOI .
DEL REGISTRO NACIONAL DE VALORES Y DE INTERMEDIARIOS

CAPITULOI
PRINCIPIOS GENERALES

ARTICULO 2.1.1.1.- EFECTOS DEL REGISTRO. El Registro Nacional de Valores e
Intermediarios no sustituye otros registros y los efectos de éstos no se suplen por 1a realizacién
de aquél.

ARTICULO 2.1.1.2.. INTERMEDIACION EN EL MERCADO DE VALORES. La
intermediacidn en ¢l mercado de valores sélo podra realizarse por personas inscritas en el Registro
Nacional de Valores e Intermediarios.

ARTICULO 2.1.L3.- REGISTRO DE DOCUMENTOS, Ningiin documento podrd ser
objeto de oferta piiblica sin que se encuentre inscrito en el Registro Nacional de Valores.,

.ARTICULO 2.1.1.4.- CARACTER PUBLICO. El Registro Nacional de Valores e Interme-
diarios ser4 piblico. En consecuencia, cualquier persona podr4 consultarlo, observando las reglas
que sefzle la Superintendencia de Valores para que se garantice su conservacion e integridad.

ARTICULO2.1.1.5.-RELACION CON LAS BOLSAS DE VALORES. Paralainscripcion
de un tftulo o la admisi6n de un intermediario como comisionista de bolsa, las bolsas de valores
exigirdn la presentacién del certificado que acredite que la sociedad o el valor de que se trate, se
encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios.

Cuando las bolsas de valores inscriban un titulo o admitan a un intermediario como comisionista
de bolsa, comunicarén tal decision a la Superintendencia de Valores, entidad que haré Ia anotacién
respectiva en el registro correspondiente. De igual forma, las bolsas de valores notificarén a la
Superintendencia toda suspension o cancelaci6n del registro de un titulo ¢ de la admision de un
intermediario, para el mismo efecto.

ARTICULO 2.1.1.6.- BONDAD DEL VALOR O SOLVENCIA DEL EMISOR. La
inscripcién en el Registro Nacional de Valores e intermediarios no implica centificacién sobre la
bondad del valor o a solvencia del emisor.

ARTICULO 2.1.1.7.- INSCRIPCION DE LOS DOCUMENTOS DE CREDITO PUBLI-
CO. Los documentos de crédito piiblico que emita el Gobierno Nacional o aguéllos garantizados
por €l, asi como los documentos que emita el Banco de la Repiiblica y 2quéllos sobre los cuales
considere 1a Junta Directiva del Banco de la Repiiblica riecesario operar en el mercade financiero
y monetario, se considerarn inscritos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios,

ARTICULO 2.1.1.8.- INSCRIPCION Y OFERTA PUBLICA DE LOS DOCUMENTOS
DE REGULACION DEL MERCADO MONETARIO Y CAMBIARIO. Los titulos que por
disposicitn de la junta directiva del Banco de la Repiiblica emita con ¢l objeto de regular el
mercado monetario o cambiario, tienen el caricter de titulos valores y se consideran inscritos tanto
en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios, como en las bolsas de valores y las ofertas
piiblicas correspondientes no requerirdn autorizacién de ninguna otra autoridad.
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Tales titulos se regirdn por lasdisposiciones generales que dicte la Junta Directiva y en loscasos
no previstos por ella, por las contenidas en ¢l Cédigo de Comercio.

ARTICULO 2.1.1.9.- OFERTA PUBLICA DE DOCUMENTOS EMITIDOS POR EN-
TIDADES FINANCIERAS. Los documentos de caricter serial o masivo que emitan los
establecimientos de crédito vigilados por Ja Superintendencid Bancaria, en desamrollo de opera-
ciones pasivas realizadas de manera regular o esporddica, se entenderédn inscritos en el Registro
Nacional de Valores e [ntermediarios para todos los efectos legales, y podrdn ser objeto de oferta
piiblica sinque se requiera autorizacién de la Superintendencia Bancaria o de Valores. Noobstante
lo anterior, la Superintendencia de Valores podrﬁ suspender o cancelarla mscnpcnén en los casos
previstos por la ley.

Sin perjuicio de lo anterior, deberd remitirse a la Supenntendencla Bancaria la informacién
indicada en el articulo 2.1.2.2.18 del Estatuto orgénico del sistema financiero, en la oportunidad
allf prevista.

Traténdose de entidades de servicios financieros y compaiifas de seguros, la autorizacién
respecto de la oferta piblica, serd emitida por la Superiniendencia de Valores.

Lo dispuesto en el presente artfculo no se aplicaré respecto de las acciones o bonos convertibles
en acciones que emitan las instituciones financieras o entidades aseguradoras. En consecuencia,
la oferta pdblica de los mencionados documentos continuard sometida a las disposiciones
generales que regulen la materia. -

, - - CAPITULO I}
DEL FUNCIONAMIENTO

ARTICULO 2.1.2.1.- FORMA DE LLEVAR EL REGISTRO. El Registro Nacional de
Valores e Intermediarios se hard en libros separados, segiin la clase de intermediario 0 décumento
de que se trate y las inscripciones se llevarfn a través de extractos que den razdn de lo sustancial
del acto o documento que se inscriba, salvo que la ley o la Sala General de la Superintendencia
de Valores, exigieren la insercién del texto completo.

Para llevar el registro seré id6neo cualquier procedimiento o sistemna técnico, siempre y cuando
el que se adopte asegure plenamente la fidelidad, orden, integridad y conservacitn de lo
registrado. '

ARTICULO 2.1.2.2.- EXPEDIENTES. A cada intermediario y a cada tftulo registrado se le
abrird un expediente en el cual se archivars efi orden cronélogico de presentacién, los documentos
o las copias motivo o soporte de la solicitud de registro. Estos expedientes seréin piiblicos en los
términos del artfculo 2.1.1.4 del presente Estatuto, salvo que se trate de clocumemos que por
disposici6n de la ley estin amparados por reserva.

ARTICULO 2.1.2.3.- ARCHIVOQ DEL REGISTRO. Los archivos del Registro Nacional de
Valores e Intermediarios podrén conservarse por cualquier medio técnico adecuado que garantice
su reproduccin exacta.

En caso de que el método de conservacién conduzca a la pos;bllldad de destruir los originales,
el Secretario General de la Superintendencia de Valores, levantard y firmari un acta en la que
anotaré qué nimero y tipo de documentos se reprodujeron. En el caso de microfilms se aplicarén
el articulo dnico del Decreto-ley 3354 de 1954 y los anticulos 3e. , 40. , 50. y 80. del Decreto
nimero 2527 de 1950 y en todos los casos la copia de cualquier pieza del archivo tendrd el mismo
valor probatono que el original.

ARTICULO 2.1.24.- CRITERIOS PARA EFECTUAR EL REGISTRO. El reglstro de
titulos se llevard teniendo en cuenta la actividad econémica del emisor, los tipos de descuento o
de interés, plazos, convertibilidad, privilegios y otros factores que determine la Sala General de
la Supermtendencna de Valores.

ARTICULO 2.1.2.5.- PRERREQUISITOS PARA LA INSCRIPCION EN EL REGIS-
TRO NACIONAL DE VALORES E INTERMEDIARIOS. En el Registro Nacional de
Valores e Intermediarios s6lo podrin inscribirse 1as personas juridicas que se hubleren constituido
en legal forma y que se encuentren inscritas en la Cimara de Comercio.

ARTICULO 2.1.2.6.- REGISTRO DE LA YARIACION EN EL'CAPITAL Y EN LA
SITUACION JURIDICA. En ¢l Registro Nacional de Valores e Intermediarios, deber4 inscri-
birse todo aumento o disminucién de capital del emisor o del intermediario y cualquier cambio
delasituacién juridica de los mismos. Para el efecto las Cimaras de Comercioy laSuperintendencia
Bancaria, avisardn de oficio a la Supenntendencm de Valores sobre las variaciones que ellas
registren €n estos aspectos.

ARTICULO 2.1.2.7.- PERDIDA O DESTRUCCION DEL DOCUMENTO REGISTRA-
DO. En caso de pérdida o de destruccién de un documento registrado, &ste podré suplirse con un
certificado de la Superintendencia de Valores en el que se insertard el texto que se conserve, salvo
cuando el documento haya sido inscrito en el registro mercantil, en cuyo caso se suplirf en la forma
prevista por el articulo 44 del Cédigo de Comercio.

El documento asf suplido tendr el mismo valor probatorio del original en cuanto a los actos o
hechos que consten en el certificado.

ARTICULO 2.1.2.8.- CERTIF!CACION DE:LA INSCRIPCION: La Superintendencia de
Valores deberi certificar acerca de la inscripcién de un intermediario o documento, por sollcmld
de cualquier persona.

Las certificaciones que expida la Superintendencia de Valores serfn autorizadas por el
secretario de la misma o por el fucionario competente y causarén los derechos que fije la Sala
General con la aprobacién del Gobierno Nacional.

ARTICULO 2.1.2.9.- SUSPENSION O CANCELACION DE DOCUMENTOS O IN-
TERMEDIARIOS EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES E INTERMEDIA-
RI1OS, En ejercicio de sus funciones la Superintendencia de Valores podré:

1. Suspender la inscripcidn de un documento en el Registro Nacional de Valores e Intermedia-
rios cuando hubiere temor fundado de que con €l se pueda causar dafio a sus tenedores 0 al Mercado
de Valores, por el término necesario y hasta cuando se subsanen las irregularidades que hayan
motivado la suspensidn. )

2. Cancelar la inscripcién de uri decumento en el Registro Nacional de Valores cuando:

a- Sus emisores incumplan las obligaciones que les impone el presente Estatuto, o las decisiones
de la Superintendencia de Valores, o aquellas exigidas para la inscripcién de un documento;

-b- El documento deje de satisfacer los requisitos necesarios para su inscripcion.

3. Suspender la inscripcién de un intermediario en el Registro Nacional de Valores e
Intermediarios, cuando:

a- Incurra en violacién de lo ordenado en este Estatuto, sus dlsposuflones reglamentarias o las
decisiones de la Superintendencia de Valores;

b- Realice operaciones que no sean suficienternente representativasde la situacién del mercado;

c- En su actuacién se presenten irregularidades que puedan comprometer la seguridad del
rnercado,

d- En rratdndose de sociedades, incurra en una caysal de d:solucldn que seg(n el c6digo de

+ comercio pueda enervarse.

En estos mismos casos Ia Superintendencia de Valores podrd ordenar la intervencién adminis-
trativa del intermedario hasta que desaparezcan las causas que motivaron dicha medida.

4. Cancelarla inscripcién de un intermediario en ¢l Registro Nacional de Valores e Intermedia-
rios cuando: '

a- Incurra en violaciones reiteradas a lo dispuesto en este Estatuto, en sus dispocisiones
reglamentarias, o las decisiones de la Superintendencia de Valores;

~b- Deje de satisfacer los requisitos establecidos para su inscripcitn;
c- Injustificadamente incumpla las obligaciones que surjan de las operaciones contratadas;
d- Entre en periodo de liquidacién; . :
e- Propotcione a la Superintendencia de Valores informaciones falsas o engaiiosas.

ARTICULO 2.1.2.10.- ANOTACION DE SANCIONES. Las Sancion&q que imponga la
Superintendencia de Valores deberdn anotarse en el expediente respectivo, del valor o del
intermediario, segiin se trate.

TITULO 11
DELA OFERTA PUBLICA DE VALORES

CAPITULO UNICO
DE LA OFERTA PUBLICA DE VALORES

ARTICULO 2.2,0.1.- OFERTA PUBLICA. Se entiende por oferta piiblica aquella que se
dirija a personas no determinadas o a sector o grupo de personas determinados, ¢ que se realice
por algin medio de comunicacién masiva para suscribir, ena]enar o adquirir documentos de los
mencionados en el articulo 1.1:0.1. del presente Estatuto.

Lo anterior debe entenderse sin perjuicio de lo que sobre el particular haya dispuesto Ia
Superintenidencia de Valores, Ia cual puede adoptar las reglas generales que permitan éstablecer
cuando una oferta de valores tiene el carficter de piiblica y sus distintas modalidades.

"ARTICULO 2,2,0.2.- NECESIDAD DEL REGISTRO. Ningiin docutnento podrd ser objeto

de oferta piiblica sin que se encuentre inscrito en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios. ’

ARTICULOQ 2.2.0.3.- INEFICACIA. Los actos jur{dicos que se celebren como consecuencia
de una oferta piiblica de valores que nohaya sido autorizada por la Superintendencia de Valores,
serdn ineficaces de pleno derecho, sin necesidad de declaracidn judicial'y por consiguiente, no
producirdn efecto alguno, sin que ello obste para el ejercicio de las acciones restitutorias o de
perjuicio a que haya lugar.

. ARTICULQ 2.2.0.4.- CONFIDENCIALIDAD DE LA INFORMACION. Sin perjuicio de
lo dispuesto en el articulo 4.1.3.2 del presente Estatuto, las informaciones que obtenga la
Superintendencia de Valores en desarrolle de sus funciones serdn confidenciales, excepto en los
casos en que la Sala General del organismo considere indispensable hacerlas piiblicas para
proteger la estabilidad y la regularidad del mercado y para garantizar 1a defensa de los intereses
de los inversionistas.

Salvo la excepci6n prevista en el presente art[culo. respecto de todas las informaciones que
obtenga la Superintendencia de Valores, regird la reserva en los términos del articulo 4.1.9.0.3.
del Estatuto Orgénico del Sistema Financiero y su violacién por cualquicra de las personas que
preste servicios en la Superintendencia de Valores, dard lugar a la aplicacién de las sanciones allf
establecidas.

TITULO III
DE LOS VALORES REGULADOS POR LALEY

CAPITULO I
"DE LOS BONOS

SECCIONI
De la capacidad de emision

ARTICULO 23.1.1.- QUIENES PUEDEN EMITIR. Sélo podréin capta.r y manejar ahorro

— privado que se obtenga mediante la emisitn de bonos al piblico las sociedades a que se refiere el

presente tftulo y que, ademds, se sometan a los requisitos establecidos en el mismo.

ARTICULO 2.3.1.2.- EMISIONES EFECTUADAS POR SOCIEDADES ANONIMAS.
Las sociedades anénimas que estén sometidas a la inspecci6n y vigilancia del Estado y que lo
hayan estado diirante los tres aiios inmediatamente anteriores a la fecha de la solicitud, podrén
emitir bonos para ser colocados entre el piiblico, siempre que en cada caso lo autorice la asamblea
general de accionistas y que el'monto de la emisitn, sumada a las otras emisiones de bonos en

circulacién que haya realizado la sociedad, no exceda la suma de su capital pagado, superivitde -

ragiiad -
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capital por prima en colocacién de acciones y sus reservas. Para estos efectos, de dicha suma se
deduciri el valor de las pérdidas.

Almonto anterior se agregard, en el caso de la emisién de bonos ordinarios, el veinte por ciento
de los aumentos de capital, incluida la prima en colocaci6n de acciones, que haya realizado la
sociedad emisora dentro de los doce meses inmediatamente antericres a la presentacién de la
solicitud, siempre que dicho incremento no provenga de la capitalizacién de reservas o de la
conversién de bonos obligatoriamente convertibles, emitidos con anterioridad 2 la vigencia del
Decreto 1026 de 1990.

Cuando se trate de la emisién de bonos convertibies en acciones a opcién del inversionista, al
monto a que se refiere e} inciso primero del presente articulo, se agregard el cuarenta por ciento
de los aumentos de capital, incluida la prima en colocacién de acciones, que haya realizado 1a
sociedad emisora dentro de los doce meses inmediatamente anteriores a la presentacién de la
selicitud, siempre que dicho incremento no provenga de Ia capitalizacién de reservas o de la
conversi6n de benos obligatoriamente convertibles emitidos con anterioridad a la vigencia del
Decreto 1026 de 1990.

No obstante lo dispuesto en los tres incisos anteriores, la Superintendencia de Valores, por
medio de reglamentaciones de cardicter general, podr4 establecer adicionalmente otras relaciones
sobre activos u otras circunstancias financieras de la sociedad emisora, para determinar el monto
méximo de la emisién de bonos ordinarios u opcionaimente convertibles en acciones.

Las reservas estatutarias u ocasionales o el superdvit de capital por prima en colocacién de
acciones que sirvan de base para determinar-el empréstito, no pedrén ser repartidos a titulo de
dividendo sino en proporcién a la suma amortizada, a menos que laasamblea de tenedores autorice
la distribucién de una cuantia mayor.

No obstante, Ia emisién podr4 ser superior a los limites previstos por los incisos primero;
segundo y tercero del presente articulo, en los siguientes casos:

1. Cuando persona o personas distintas a la sociedad emisora garanticen la totalidad del
empréstito. -

2. Cuando la totalidad del empréstito esté garantizado por la Nacién, los departamentos o
municipios.

3. Cuando un establecimiento de crédito se constituya en avallstn o'en deudor solidario de Ia
totalidad del emprésmo

4, Cuando la totalidad del empréstito se garantice a través de una fiducia irevocable constituida
para ¢l efecto en una entidad legalmente habilitada para ello. Para este propésito el valor de los
bienes realizables que se entreguen en garantfa a la entidad fiduciaria no podré ser inferior a una
vez y media el valor del empréstito y sus rendimientos.

En el contrato de fiducia deberé estipularse que la entidad fiduciaria estar4 obligada a vender
los bienes que sean necesarios para atender el pago, en el evento que el emisor no pague
oportunamente a los tenedores el monto del capital o los intereses. Con el producto de 1a venta la
entidad fiduciaria proceder a pagar a los tenedores, bien sea directamente o por conducto de la
entidad que haya sido designada administradora de 1a emisién.

5. Cuando se trate de bonos destinados a ser pagados obligatoriamente en acciones liberadas de
la sociedad emisora.

6. Cuando la emisién fuere hecha para cubrir un pasivo a cargo de 1a sociedad que hubiere sido
invertido en el ensanche de la capacidad instalada de la empresa, siempre que la sociedad otorgue
garantias reales a favor de los tenedores de bonos. En este caso la Superintendencia de Valores
dispondra que el producto de la emisi6n se deposite y administre a través de una cuenta bancaria
especial o de otro mecanismo que permita garantizar que el producto de la emisién se destine
exclusivamente al pago de dicho pasivo. Efectuado el depdsito, deberdn cancelarse los tftulos,
inscripciones, documentos o garantias relativas al pasivo en cuya sustitucién se haya hecho la
emisidn, so pena de que se ordene el inmediato reembolso del nuevo empréstito. Lo anterior es
sin perjuicio de que cuando la emisidn se destine al pago de pasivos que hubieren side invertidos
en el ensanche de la capacidad instalada, la sociedad pueda realizar una emisién superior a los
limites a que se refieren los incisos primero, segundo y tercero del presente articulo, en razén de
la aplicacién de los numerales precedentes.

ARTICULO 2.3.1.3.- EMISIONES EFECTUADAS POR SOCIEDADES FIDUCIA-
RIAS. No obstante lo dispuesto en los articulos 2.3.1.1 y 2.3.1.2 del presente Estatuto, las
entidades fiduciarias podrédn emitir bonos actuando por cuenta de una fiducia mercantil constitui-
da por un ndmero plural de sociedades. Igualmente. dichas entidades podrén emitir bonos por
cuenta de dos o més empresas, siempre y cuando un establecimiento de crédito se constituya en
avalista o deudor solidario del empréstito y se confieraala entldad fiduciaria la administracién
de la emisién.

Para estos efectos, en el contrato de fiducia o en el encargo fiduciario respectivo se estipulard,
por lo menos, lo siguiente:

1. Cuando se trate de emisién por cuenta de una fiducia, los bienes que las sociedades
fideicomitentes entregan ala entidad fiduciaria para efectos de garantizar el empréstito, cuyo valor
no podré ser inferior a una vez y media el monto del empréstito y de sus intereses;

2. La destinacién de} producto de la emisién y la forma de distribuir los recursos entre las
sociedades que hayan constituido la fiducia o conferido el encargo fiduciario;

3. La obligacién de las respectivas sociedades de entregar al fiduciario, por lo menos con cinco
dias comunes de anticipacidn al vencimiento respectivo, el dinero necesano para pagar los
intereses y el capital;

4. La obligacién del fiduciario de obtener del respectivo establecimiento de crédito los fondos
necesarios para atender el pago o de vender los bienes de ja fiducia que sean necesarios para el
mismo fin, en el eventoen que o se entreguen oportunamente los dineros necesarios para cancelar
el capital o los intereses. Lo anterior sin perjuicio de que el fiduciario o, cuando sea del caso, el
representante de 10s tenedores, intente las acciones legales contra la sociedad incumplida.

5. Las dem4s caracteristicas de la emisi6n.

PARAGRAFO: Para efectos de lo dispuesto en el presente artlculo serd necesario que las
sociedades fideicomitentes cumpian todas las condiciones previstas por el presente titulo. Sin
embargo, no se requerird que tengan el cardcter de anénimas y bastars que las mismas se
encuentren sometidas a la vigilancia de la Superintendencia en el momento de laemisién. De otra
parte, el monto de la emisi6n no se sujetars a los limites previstos por los incisos primero, ssgundo
y tercero del artfculo 2.3.1.2 del presente Estatuto.

ARTICULO 2.3.1.4.- EMISION DE BONOS CONVERTIBLES O CON CUPONES DE
SUSCRIPCION. Cuando se trate de realizar la emisién de bonos convertibles en acciones o de
bonos con cupones para la suscripcién de acciones, se requeriré que éstas se encuentren inscritas
en una bolsa de valores. En tal caso los bonos también debern inscribirse en bolsa.

No obstante lo dispuesto en el inciso anterior, no se requeriré que- -las acciones estén inscritas
en una bolsa de valdres cuando se cumpla una cualquiera de las slgulennes condiciones:

1. Que los bonos vayan a ser colocados exclusivamente entre los accionistas.

2. Que los bonos yayan a ser colocados exclusivamente entre los acreedores con el objeto de
capitalizar obligaciolms de la sociedad emisora, siempre y cuando se trate de créditos ciertos
debidamente comprobados y adquiridos con anterioridad a la emisi6a de bonos.

Los bonos ordinarios que se cologuen por oferta piblica debersn ser inscritos en una bolsa de
valores.

SECCIONII.
De 13 emisién

ARTICULO 2.3.1.5.- RESTRICCIONES A LA POSIBILIDAD DE EMISION, Ninguna
sociedad podré efectuar una nueva emisién de bonos cuando:

1. Haya incumplido las obligaciones de una anterior.
2. Haya colocado los bonos en condiciones distintas a las autorizadas.
3. Se encuentre pendiente el plazo de suscripcién de una emisién.

4. Trarindose de bonos convertibles que deban colocarse con sujecitn al derecho de preferen-
cia, se encuentre pendiente una suscripcién de acciones,

ARTICULQ 2.3.1.6.- PLAZO. No podrén emitirse bonos con vencimientos inferiores aun (1)
aiio.
No obstante lo anterior, cuando se trate de bonos convertibles en acciones, en el prospecto de

emisién podré preverse que la conversién puede realizarse antes de que haya transcurrido un afio
contade a partir de la suscripcién del respectivo bono.

ARTICULO 2.3.1.7.- PLAZQ DE AMORTIZACION. En ningén caso el plazo de amorti-
zacién del empréstito podrd ser superior al tiempo que falte para la expiracién del término de
duracién de la sociedad emisora,

ARTICULO 2.3.1.8.- COMPETENCIA DE APROBACION DE LA EMISION. Corres-
ponde a la junta de socios o a la asamblea general de accionistas ordenar toda emisi6n de bonos,
pero podri delegar la aprobaci6n del prospectoen la junta directiva, siempre que fije por lo menos
las bases siguientes:

1. El monto del empréstito.
2. El rendimiento méximo efectivo que se puede pagar con sujeci6n a las disposiciones legales,
3. El plazo méximo para el reembolso del capital y la forma de su amortizacion.

4. 8ilos bonos pueden convertirse en acciones de la sociedad ethisora, y las condiciones dedicha
conversion.

3. 5i los bonos irdn acompafiados de cupones de suscripcién de acciones, y en tal caso las bases
sobre las cuales la Junta Directiva debe reglamentar la suscripcién.

6. La destinacion del empréstita.
7. Las garant(as que hayan de otorgarse, si fuere el caso.

ARTICULO 23.1.9.- PROSPECTO DE EMISION. El prospecto de emisién deberé
expresar: -

1. El nombre de la sociedad emisora, su domicilio,su obJeto principal, su duracién, las causales
de disolucion y el mimero y fecha de la resolucién de permiso de funcionamiento.

2. Los estados financieros certificados correbpondientes al corte de cuentas efectuado en la
fecha que indique la Superintendencia de Valores. En todo caso dicho corte de cuentas debe
realizarse dentro de los tres meses antericres a la presentaci6n de la solicitud.

3. El nombre dei representante legal de los tenedores de bonos,

4. El monto del empréstito, el valor nominal de cada bono, €l rendimiento nominal y efectivo,
el lugar, fecha y forma de pago del capital y del rendimiento; el sistema de amortizacién y las
demds condiciones de la emisién,

3. Los derechos y obligaciones de los tenedores de bones.
6. Si los bonos son convertibles en acciones, las condiciones relativas a la conversién.

7. Si los bonos est4n acompafiados de cupones de suscripcin de acciones, las condiciones en
que puede realizarse dicha suscripcidn.

8. La destinacién concreta del empréstito.

9. Las garantfas.

10. Si s¢ hubiere hecho otra emisién de bonos, su monto y la parte de lIa misma no reembolsada,
11. Si los bonos son nominativos, a 1a orden o al portador.

12. Si a ello hubiere lugar, una relacién de los procesos pendientes contra la sociedad emisora
con indicaci6n de su naturaleza, estado, cuantia y los bienes afectades por los mismos.

13. Niimero y fecha del acta de la asamblea general de accionistas en que se ordend la emisi6n.
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14. El o los diarios en 1os cuales se publicaran los avisose informaciones que deban comunicarse
a los tenedares por tales medios. La sociedad emisora podrd cambiar dicho medio de informacién
cuando lo autorice la Superintendencia de Valores o cuando previamente se informe de tal
circunstancia a los tenedores por medio de un aviso destacado en e! diario identificado en €l
respectivo prospecto.

15. El plazo en el cual se les reembolsard su dinero a los suscriptores y la tasa de mterés que se
les reconocers durante dicho 1érmino. cuando se cumpla la condicién a que hace referencia el
articulo 2.3.1.22 del presente Estatuto.

16. Las demds informaciones que sean pertinentes en relacién con el empréstito.

ARTICULO 2.3.1.10.- CONTRATOQ DE EMISION. El contrato de emisién que debers
stiscribirse entre la sociedad emisora y el representante legal de los tenedores de bonos, contendri:

1. El prospecto de emisidn.

2. Las clusulas que hayan de regir las relaciones juridicas entre Ia sociedad emisora y el
representante legal de los tenedores de bonos.

3. Las obhgacwnes del representante legal de los tenedores de bonos.

4.La obllgzu:ldn para la sociedad emisora de suministrar al representante de los tenedores todas
las informaciones que éste requiera para el desempeiio de sus funciones, y de permitirle
inspeccionar, en la medida que sea necesario para el mismo fin, sus libros, documentos y demds
bienes. Igualmente en dicho contrato la sociedad emisora ordenard a su revisor fiscal suministrar
al representante de los tenedores todas las informaciones que éste reqmem para ¢l desempeiio de
sus funciones.

5. Las fechas de apertura y cierre de la suscnpclén Esta lilnma no podrd exceder de un afio
contado a partir de la primera.

ARTICULO 2.3.1.11.- GARANTIAS Y OTROS ASPECTOS. Ejecumriada la resolucién

mediante la cual se haya autorizado la emisién, el representante legal de la sociedad emisora

. constituiri las respectivas garantias, si fuere ¢l caso, y suscnblrﬁ el compond:eme contrato con
el represemante de los futuros tenedores de bonos,

Copia de la resolucién por la cual se autoriza 1a emisién serd inscrita en el Registro Mercantil
de la Cimara de Comercio del domicilio principal de la sociedad emisora. En dicho registro se
inscribird también el nombramiento del representante de los tenedores de conformidad con lo
dispuesto por el articulo 2.3.1.31. del presente Estatuto,

La:Sociedad deberd acreditar ante la Superintendencia de Valores el cumplimiento de lo
dispuesto en el presente articulo en la forma y términos que esta sefiale.

SECCION 111
De la autorizacién estatal

ARTICULO 2.3.1.12,- AUTORIZACION DE LA EMISION. Toda emisi6én de bonos por
parte de una sociedad sometida a la inspeccién y vigilancia dé la Superintendencia de Sociedades
deberd ser autorizada previamente por la Superintendencia de Valores.

La resolucifn respectiva ordenard, cuando sea del caso, la inscripcién de los bonos en el
Registro Nacional de Valores e Intermediarios y autorizaré su oferta piblica. La Superintendencia
de Valores informard a la Superintendencia de Sociedades acerca de Ias autorizaciones que haya
impartido para emitir bonos.

PARAGRAFO: Lo anterior se entiende sin perjuicio de lo previsto en el articulo 4.1.1.3. del
presente Estatuto.

ARTICULO 2.3.1.13.- AUTORIZACION PARA LA EMISION DE BONOS OBLIGA-
TORIAMENTE CONVERTIBLES EN ACCIONES. No obstante lo anterier, corresponderé
a la Superintendencia de Sociedades autorizar 1a emisién de bonos obligatoriamente convertibles
en acciones por parte de las sociedades sometidas a su inspeceidn y vigilancia, cuando se cumplan
las siguientes condiciones:

1. Que la emisién no se coloque por oferta piiblica, y )

2. Que las acciones de la sociedad emisora no estén inscritas en el Registro Nauonnl de ValorPs
¢ Intermediarios y que no se requiera su inscripeitn en una bolsa de valores, de confonmdad con
el articulo 2.3.1.4. del presente Estatuto. v

ARTICULO 2.3.1.14.- AUTORIZACIONES DE LA SUPERINTENDENCIA BANCA-
RIA., Cormresponde a la Superintendencia Bancaria autorizar 1a emisién de bonos por parte de las
entidades sujetas a su inspeccion y vigilancia?

ARTICULO 2.3.1.15.- FACULTADES DE LA SUPERINTENDENCIA BANCARIA Y

+ SUPERINTENDENCIA DE SOCIEDADES. La Superintendencia Bancaria y Ja-

Superintendencia de Sociedades tendrdn las facultades y ejercerdn las funciones que este titulo
atribuye a la Superintendencia de Valores, en los casos en que de acuerdo con el presente Estatuto
corresponda a dichas entidades autorizar la emisién.

ARTICULO 2.3.1.16.- LIMITACION AL ALCANCE DE LA AUTORIZACION. La
autorizacién de una emisién por parte de la Superintendencia Bancaria, la Superintendencia de
Sociedadés o la Superintendencia de Valores no implica certificacién sobre la bondad del titulo
o la solvencia del emisor.

ARTICULO2.3.1.17.- SOLICITUD DEL PERMISO. El permiso para emitir bonos debersn
solicitarlo conjuntamente los representantes de la sociedad emisora y de los futuros tenedores de
baonos.

ARTICULO 2.3.1.18.- DOCUMENTOS REQUER]DOS PARA LA SOLICITUD. A la
solicitud se acompafiardn los siguientes documentos:

1. Prueba de la representacion legal de la sociedad emisora y del representante de los tenedores
de bonos.

2. Copia de la autorizacién impartida por la Supenntendencm Bancaria para actuar como
representante de los tenedores de bonos.

3. Constancia sobre las personas que ejerzan la revisoria fiscal de la soc:edad emisora.
4. Copia del proyecto del contrato de emisién.

5. Copia del acta de la reuni6n de la asamblea general de accionistas o de la junta de socios que’
ordend la emisi6n.

6. Copia del acta de la reunién de junta directiva en la que se aprobé el prospecto de emision,
cuando la asamblea de accionistas o la junta de socios le hubiere delegado tlal atribucién.

7. Modeio de los bonos.

8. Las demds informaciones de carécter juridico, econémico y financiero que por via general
sefiale la Superintendencia de Valores.

PARAGRAFO: La Superintendencia de Valores podrd exigir explicaciones sobre cualquier
documento sometido a su estudio.

. ARTICULQ 2.3.1.19.- FACULTADES DE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES
CON RELACION A LA EMISION DE BONOS. La Superintendencia de Valores tendri en
relacién con la emisién de bonos, las siguientes funciones:

1. Exigir en cualquier momento la constitucién de garantfas especiales o adicionales cuando a

_su juicio sean necesarias.

2. Velar porgue se dé al empréstito la destinacién prevista en el contrato de emisidn.

3. Vigilar-el oportuno cumplimiento de las obligaciones de amortizacién de capital y pago de
intereses.

4. Presenciar los sorteos. .
5. Enviar observadares 2 las reuniones de las asambleas generales de tenedores.

6. Remover alrepresentante de los tenedores cuando exista causa grave, designar la entidad que
haya de reemplazarlo transitoriamente y convocar a la asamblea general de tenedores para que
designe su reenmiplazo definitivo.

7. Convocar la asamblea general de tenedores de bonos cuando lo considere conveniente.

PARAGRAFOQ: Para efectos de lo dispuesto en el ordinal lo. del presente articulo, ademiés de
las otras garantias expresamente previstas por la ley, la Superintendencia de Valores podré exigir
que la sociedad emisora periddicamente entregue a una entidad fiduciaria, una suma de dinero con
el fin de crear e incrementar una fiducia que garantice el pago de la totalidad del empréstito a su
vencimiento.

ARTICULQ 2.3.1.20.- SANCIONES. La Superintendencia de Valores, de acuerdo con la
gravedad de las faltas cometidas, podrd adoptar las siguientes medidas:

1. Apremiar a los administradores de la sociedad emisora y al representante de los tenedores de
bonos, para que cumplan fielmente sus obligaciones y aplicarles las multas sucesivas que la ley
le autariza imponer a quienes violan las disposiciones legales.

2. Disponer el retiro de los bonos y de las acciones de la sociedad emisora del mercado piblico
de valores.

3. Ordenar el reembolso de los bonos colocados por su valor nominal y los intercses causados.
Cuando se trate de bonos convertibles en acciones, cada tenedor podrd solicitar en lugar del
reembolso del empréstito, la conversién de los bonos en acciones,

La Superintendencia de Sociedades podré, previa solicitud de la Superintendencia de Valores,

.. Suspender el permiso de funcionamiento de la sociedad emisora o decretar la disolucidén de la

misma por violaci6n a lo dispuesto en el presente capftulo, sin perjucio de lo establecido en el
artfculo 4.1.1.3 del presente Estatuto.

SECCION IV
De la colocacién y de la suscripcion de los bonos

ARTICULO 2.3.1.21.- CIRCULACION, Los bonos sélo podrin ponerse en circulacién
después de cumplidas todas las formalidades legales.

ARTICULO 2.3. 1.22.- TIPOS DE COLOCACION. Cuando ¢l monto de la emisién se
destine a uno o mis proyectos especificos que requieran para su desarrollo la suscripcion total de
laemisidn, lasociedad emisora deberd celebrar un contrato de colocacidn en firme ode colocacitén

‘garantizada por la totalidad de la emisién, o establecer en el prospecto de colocacién y en el aviso

de oferta que el contrato de suscripci6n estd sujeto a la condicin resolutoria de que no se coloque
la totalidad de la emisién.

En este evento la sociedad emisora deberd reembolsar su dinero a los suscriptores dentro del
plazo que se fije en el prospecto y con los intereses que para el efecto se estipulen en el mlsmo.
o a falta de estipulacién, con el interés bancario corriente.

Sin perjuicio de lo anterior, cuando de acuerdo con el prospecto, el desarrollo de un proyecio
especifico vaya a ser financiado en parte con la emisién de bonos y en parte con recursos
provenientes de otras fuentes, la Superintendencia de Valores podri exigir que se le acredite la
oportuna disponibilidad de los recursos provenientes de las otras fuentes.

ARTICULO 2.3.1.23.- CERTEZA DE LA INFORMACION EN EL PROSPECTO DE
COLOCACION. Todo intermediario de valores que celebre un contralo de colocaci6n en firme
o de colocacién garantizada deberd verificar, de acuerdo.con la informacidn de la cual disponga
acerca de la sociedad emisora, que en el prospecto de emisién se haya revelado de una manera
adecuada la situacién de la sociedad y que las proyecciones que en el mismo se hacen son
razonables. En caso de que el intermediario encuentre que el prospecto de emisién no cumple con
dichas condiciones, deberi informarlo inmediatamente a la entidad o entidades que hayan
autorizado la emisi6n y la oferta piiblica y a los interesados en adquirir los bonos.

Todas las labores de colocacién en el mercade primario deberdn .hacersc con base en el
prospecto de colocacién.

ARTICULQ2.3.1.24.- BONDAD DEL BONO Y SOLVENCIA DEL EMISOR. Eneltfwlo
de los bonos y enel aviso de oferta deberd incluirse la advertencia a que hace referencia el articulo
2.3.1.16 del presente Estatuto. ) .
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lgual advertencia deberd hacerse en la publicidad relativa a la emisidn en los términos que
establezca la Superintendencia de Valores o, cuando sea del caso, la Superintendencia Bancaria.

ARTICULO 2.3.1.25.- PAGO. El valor de cada bono debers ser pagado imegramente en el
momento de la suscripcidn.

Lo anterior no impide que priedan colocarse bonos ordinarios por los cuales el adquirente pague
al momento de 1a suscripcién una prima sobre su valor nominal o cuyo rendimiento se liquide en
Ta forma de un descuento sobre dicho valor, siempre y cuando dichas condiciones se establezcan
claramente en el proceso de emisién,

SECCION YV
De los titulos

ARTICULO 2.3.1.26.- TITULOS. Los titulos representativos de los bonos deberdn constar
en serie o series numeradas, de igual valor nominal dentro de cada una de ellas. Podrdn expedirse
titulos que representen varios bonos.

Cuando la obligacién se haga exigible, el titulo prestard mérito ejecutivo y su transferencia se
hari de acuerdo con las disposiciones legales vigentes,

En cada cupén se indicari el titulo al cual pertenezca, su niimero, valor y la fecha en que pueda
hacerse efectivo. Aun cuande los bonos sean nominativos, los cupones podrin ser al portador.

ARTICULO 2.3,1.27.- CONTENIDO. Los titulos de los bonos contendrdin por lo menos las
siguientes enunciaciones:

1. La palabra “bono™, 1a fecha de su expedicién y la indicacién de si es nominativo, a la orden
o al portador. Los bonos convertibles en acciones serdn nominativos.

2. El nombre de la sociedad emisora y su domicilio.

3. El capital autorizado, suscrito v pagado, Ia reserva legal de la sociedad y los otros factores
que, de conformidad con los artfculos 2.3.1.2. y 2.3.1.3. del presente Estatuto, constituyan la base
para determinur el monto de la emisién.

4. La serie. niimero y valor nominal.

5. El rendimiento del bono que podrd estar determinado por una tasa de interés, un descuento
de colocacién. una prima o cualquier atro mecanismo idéneo. Igualmente parte del rendimiento
del bono podré estar determinado en funcidn de las utilidades de la sociedad emisora.

6. El monto de la emisi6n, la forma. lugar y plazos de amortizacion del capital y de pago de los
intereses.

7. El niimero de cupones que lleve adheridos.

8. Las garaniias gue se otorgaron y su valor.

9. La firma del representante legal de la sociedad o de la persona autorizada para el efecto.

10. Si los bonos son convertibles en acciones y Jas condiciones para eilo.

11. La advertencia prevista en los articulos 2.3.1.16 y 2.1.1.6. del presente Estatuto.

12. Las demds indicaciones que, en concepto de la Superintendencia de Valores sean conve-
nientes.

SECCION VI
De los tenedores de bonos y de su representante

ARTICULOQ 2.3.1.28.- REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES. Podrin ser represen-
tanies de los tenedores de bonos las corporaciones financieras y las sociedades fiduciarias que sean
autorizados para el efecto por la Superintendencia Bancaria.

No obstante lo anterior, no podri ser representante de los tenedores de bonos de una emmén.
la corporacién financiera o la sociedad fiduciaria que se encuentre en cualquiera de las siguientes
circunstancias:

1. Que haya incumplido sus obligaciones en una emisién anterior.

2. Que ejerza funciones de asesorfa de fa sociedad emisora en materias relacionadas con la
emision.

3. Que sea beneficiario real de mds del diez por ciento del capital de la sociedad emisora o que
ésta sea beneficiaria real de mds del diez por ciento del capital social de Ia respectiva corporacidn
financiera o sociedad ﬁduciuria./

4. Que los beneficiarios reales de mds del diez por ciento de su capital social lo sean también
de més del diez por ciemo del capital de la sociedad emisora.

5. Que sea garante de una o més obligaciones de la sociedad emisora. a menos que en razén de
Ia naturaleza y cuantia de la garantia. la Superintendencia de Valores considere que no hay riesgo
de que surja un conflicto entre el interés de la entidad como garanie y los intereses de los tenedores
de bonos.

6. Que haya suscrito un contrato para colocar la totalidad o parie de la emisién.

7. Que sea beneficiario real de m4s del veinticinco por ciento del capital de una persona juridica
que se encuentre en uno de los supuestos a que se refieren los numerales 5 y 6 del presente articulo.

8. Que los beneficiarios reales de mds del veinticinco por ciento de su capital social lo sean
1ambién en la misma proporcién de una persona juridica que se encuentre en uno de 10s supuestos
previstos por los numerales 5 y 6 del presente articulo.

9. Las demiis en ruzén de las cuales la corporaci6n financiera o la sociedad fiduciaria, se puedan
encontrar en una situacion de conflicto de interés con los tenedores de bonos, a juicio de la
Superintendencia de Valores.

ARTICULO 2.3.1.29.- FACULTADES DEL REPRESENTANTE. El representante legal
tendr4 facultades suficientes para realizar todos los actos de administracién y conservacién que

sean necesarios para el ejercicio de los derechos y ta defensa de los intereses comunes de los -
tenedores. Igualmente podré realizar los actos de disposicién paralos cuales lo faculte laasambiea
de tenedores en los términos del presente Estatuto.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 2.3.1.37 del presente Estatuto, corresponderd al
representante de los tenedores actuar en nombre de éstos en los procesos judiciales y en los de

“quiebra o concordato, asi como también en los que se adelanten como consecuencia de fa toma

de posesién de los bienes y haberes o la intervencién administrativa de una entidad sujeta a dicho
régimen. Para tal efecto, el representante de los tenedores deberd hacerse parte en el respectivo
proceso dentro del término legal. para lo cual acompafiard a su solicitud como prueba del crédito
copia auténtica del comruto de emisi6n y una constancia con base en sus registros sobre el monto

* insoluto del empréstito y sus intereses,

ARTICULO 2.3.1.30.- DESIGNACION DEL REPRESENTANTE. El representante de los
tenedores serd inicialmente designado por 1a sociedad emisora.

La asamblea general de los tenedores de bonos podrd en cualquier tiempo. remover el
representanie y designar en su reemplazo a otra corporacién financiera o sociedad fiduciaria
debidamente autorizadas para el efecto. -

PARAGRAFO: El representante de los tenedores deberd convocar inmediatamente a la
asamblea de tenedores para que decida sobre su reemplazo, cuando durante e curso de la emisién
se encuentre en una situacidn que lo inhabilite para continuar actuando en ral culidad.

ARTICULO 2.3.1.31.- INSCRIPCION DEL NOMBRAMIENTO. El nombramiento del
representante de los tenedores de bonos deberd inscribirse en la Céimara de Comerciodel domicilio
principal del emisor social, con In copia del acto administrativo proferido por la autoridad piblica
que haya autorizado la emisi6n. en el cual conste que lz entidad fue designada come represcntante
de los tenedores y que no se encuentra inhabilitada para desarrollar dichas funciones. Efectuada
la inscripcidn, la persona nombrada conservari tal cardcter hasta cuando se inscriba el nuevo
representante.

ARTICULO 2.3.1.32.- EJERCICIO DEL CARGO. Fl representante no podrd ejercer las
funciones de su cargo mientras su nombramiento no se haya inscrito conforme a lo dispuesto en
el articulo anterior, salvo en lo que se refiere a las aciuaciones que cumpla durante el trimite de
la solicitud de autorizacién de la emisi6n, para lo cual seré suficiente la designacién por parte dei
emisor.

ARTICULO 2.3.1.33.- PRUEBA DE LA CALIDAD DEL REPRESENTANTE DE 1.OS
TENEDORES. La centificacion expedida por la Cimara de Comercio respecto de la persona que
tenga la representacion legal de los tenedores de bonos, constituird prueba tnica de su personerfa,

ARTICULO 2.3.1.34,- OBLIGACIONES Y FACULTADES DEL REPRESENTANTE.
Ademis de las obligaciones y facultades que expresamente se estipulen en €l contrato de emision.
el representante legal de los tenedores de bonos tendr4 las siguientes:

l. Verificar la exactitud de los documentos que debe presentar la sociedad emisora ante la
Superintendencia de Valores.

2. Verificar que el prospecto de emisién revele adecuadamente la situacion finunciera de la

. sociedad y que las estimaciones o proyecciones contenidas en el mismo sean razonables.

3. Verificar la existencia y suficiencia de las garantfas que otorgue la sociedad emisora,

4. Dirigirse a la Superintendencia de Valores a fin de que ésta. si asf lo estima conveniente, exija
a la sociedad emisora la constitucién de garantias especiales y la adopci6n de medidas de
conservacién y seguridad de los bienes gravados con las mismas.

5. Velar porque se cumplan todas las prescripciones y formalidades de la emisién,
6. Representar a los tenedores en todo lo concerniente a su interés comiin o colectivo.

7. Intervenir con voz pero sin voto en iodas las reuniones de la asamblea de accionistas de la
sociedad emisora.

8. Asistir a los sorteos.
. 9. Convocar y presidir ]a asamblea de tenedores de bonos.

10. Solicitar a la Superintendencia de Valores los informes que considere del caso y las
revisiones indispensables de los libros de contablhdad y demis documentos de la socicdad
emisora.

I1. Exigir a la sociedad emisora que deposite oflortanamente los fondos indispensables para el
pago de intereses y amortizacién del capital.

12, Comprobar que los bonos y cupones redin-lidos sean anulados.

13. Elaborar un informe en los términos yue fije la Superintendencia de Valores. sobre el
cumplimiento de sus obligaciones por parie de la sociedad emisora, la situacidn de los bienes
gravados. [a destinacidn del empréstito. los demds hechos relevantes para los tenedores sobre la
situacién de la sociedad emisora y su aptilud para continuar actuando come representante de los
tenedores. Dicho informe deberé ponerse a disposicién de los tenedores por 1o menos una vez al
aiio. dentro del plazo y en las condiciones que fije la Superintendencia de Valores.

14. Informar a los tenedores. a la mayor brevedad sobre cualquier incumplimiento de sus
obligaciones por parte de la sociedad emisora.

PARAGRAFO: Salvo en lo que concierne a la informacidn a que se refieren los ordinales 13
y 14 del presente articulo. el representante legal de los tenedores de bonos deberd guardar reserva
sobre los informes que reciba respecto de la sociedad emnisora y le estd prohibidorevelaro divulgar
las circunstancias o detalles que hubiere conocido sobre los negocios de ésta, eh cuanto no fuere
estrictamente indispensable para ¢l resguardo de los intereses de los tenedores de bonos,

ARTICULO 2.3.1.35.- RENUNCIA. El representante legal de los tenedores de bonos sélo

podré renunciar al cargo por motivos graves que calificard la Superintendencia de Vaiores o por
las justas causas previstas en el contrato de emisién.

ARTICULO 2.3.1.36.- REMUNERACION. La remuneracion del representante legal de los
tenedores de bonos serd pagada por la sociedad emisora.
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ARTICULQ 2.3.1.37.- ACCIONES. Los tenedores de bonos y de cupones podrén gjercitar
individualmente las acciones que les cormespondan, cuando no contradigan las decisiones de la
asamblea general de los tenedores de bonos, o cuando el representante legal no fas haya insiaurado.

SECCION VII

De la asamblea general de tenedores

ARTICULO 2.3.1.38.- REUNIONES. Los tenedores de bonos se reunirdn en asamblea
general en virtud de convocatoria de su representante legal cuando @sle lo considere conveniente.

La sociedad emisora o un grupe de tenedores que represente no menos del diez por ciento (10%)
del monlo insoluto de} empréstita, podré exigir al representante legal que convoque la asambles,
y si éste no lo hiciere, solicitard a la Superimendencia de Valores que haga la convocatoria.

Iguslmente la Superintendencia de Valores pudri convocar a la asamblea de tenedores u
ordenar al representante de tenedores que lo haga, ‘cuando existan hechos graves que deban ser
conocidos por los tenedores y que puedan determinar que se le impartan instrucciones al
representante 0 que se revogue su nombramiento. -

ARTICULO 2.3.1.39.- CONVOCATORIA. La convocatoria se hari en fa forma y con la
antelaci6n prevista en el contfato de emisién y, en silencio de éste, por medio de aviso publicado
con quince (15) dias hébiles de anticipacién en un diario de amplia circulacién nacional.

ARTICULO 2.3.1.40.-QUORUM. La asamblea podrd deliberar vélidamente con la presencia
de cualquier niimero plural de tenedores que represente no menos del cincuenta y uno por ciento
(51%) del monto insoluto del empréstito.

ARTICULO 23.141.- REUNION DE SEGUNDA CONVOCATORIA. Si no hubiera
quérum para deliberar en la reunién de la primera convocatoria, podrd citarse, con arreglo a lo
previsto en el artfculo 2.3.1.39, 2 una nueva reunicn, en la que bastard la presencia de cualquier
ntimero plural de tenedores de bonos que represente por 1o menos el veinte por ciento (20%) de!
valor del empréstito insoluto.

ARTICULO 2.3.1.42.- PRUEBA DE LA CALIDAD DE TENEDOR. Para participar en las
asambleas, los tenedores deberdin exhibir los titulos. salvo que éstos sean nominativos, caso en el
cual la inscripcién en el libro correspondiente constituye prueba suficiente de su cardcter.

ARTICULO 2.3.1.43.- DERECHO DE VOTO. Los tenedores tendrén rantos votos cuantas
veces se contenga en su titulo el valor nominal de los bonos.

ARTICULO 2.3.1.44.- MAYORIA DECISORIA. Salvo lo dispuesto en el articulo 2.3.1.46
del presente Estatuto. 1as decisiones de la asamblea se tomardn por mayoria de los votos presentes.

ARTICULO 2.3.1.45.- REMISION DE NORMAS. En cuanto a la representacion en la
asamblea, sistemas de votaci6n y elaboracién de actas. se aplicardn las normas vigentes para la
asamblea general de accionistas de sociedades andnimas.

ARTICULO 2.3.1.46.- DECISIONES. La asamblea de tenedores podré tomar decisiones de
caricter general con miras a la proteccién comiin y colectiva de los tenedores de bonos.

La asamblea de tenedores. con el voto favorable de un niimero plural que represente la mayoria
numérica de los tenedores presentes y el ochenta por ciento del empréstito insoluto, podré
consentir en las modificaciones a las condiciones del empréstito y en especial, autorizar al
representante de los tenedores para celebrar en su nombre y representacidn un contrato de
transaccién o para votar favorablemente una férmula concordataria.

Las mudificaciones a las condiciones del empréstito también deberdn ser autorizadas por la
asamblea general de accionistas o la junta directiva de la sociedad emisora, segiin sea el caso.

Las decisiones adoptadas por la asamblea de tenedores con sujeci6n a 1a ley serdn obligatorias
aiin para los ausentes o disidentes.

PARAGRAFO: Ninguna disposicion de la asamblea de tenedores podré establecer discrimi-
naciones entre los tenedores de bonos de una misma emisidn, imponerles nuevas obligaciones o
disponer la conversién obligatoria de los bonos en acciones.

ARTICULO 2.3.1.47.- GASTOS DE LA ASAMBLEA. La sociedad emisora sufragaréd los
gastos gue ocasione la convocatoria y el funcionamiento de la asamblea general de tenedores de
bonos. W T

SECCION VIII  *~ *'
De la enajenacién, gravimenes, limitaciones de dominio
y extravio de titulos

ARTICULO 2.3.1.43.- LIBRO DE REGISTRO DE TITULOS. Si la sociedad emitiere
bonos nominativos, deberd Hlevar un libro inscrito en el Registro Mercantil, en el cual se anotarén
la fecha de expedicién de los titules y el nombre, apellido y domicilio de los adquirentes.

ARTICULO 2.3.1.49.- INSCRIPCIONES EN EL LIBRO DE REGISTRO. La enajena-
cién, gravdmenes y embargos relativos a los bonos nominativos no surtirdn efectos respecto de
la sociedad emisora y de terceros, sino mediante la inscripcidn en el libro de que trata el articulo
anterior. )

ARTICULO 2.3.1.50.- ENDOSO. Para efectos de lo dispuesto en el artfculo anterior, la
transferencia de un bono nominativo por endoso daré derecho al adquirente para obtener que la
sociedad realice la inscripcién, previa exhibicién del tiwlo. Al realizar la inscripcitn la sociedad
anotard en el libro correspondiente, la fecha, el nombre, el apellide y dlrecc16n del adquirente.

La sociedad emisora podré exigir que la firma del transmisor se autenncue

La sociedad sélo podrd negarse a realizar la inscripcion cuando haya orden de autoridad
competente o cuando se trate de bonos para cuya negociaci6n se requiera de determinados
requisitos o formalidades.que no se hayan cumplido.

ARTICULO 2.3.1.51.- INTEGRACION DE NORMAS. Los articulos 402,409, 411,412y
413 -del C6digo de Comercio, serdn aplicables a los bonos, en cuanto sean compatibles con la

.naturaleza y clase de éstos.

SECCIONIX -
De los sorteos, el reembolso y
los efectos de la mora

ARTICULO 2.3.1.52.- SORTEOS. E! sorteo de los bonos se efectuard en presenciu del
gerente de lasociedad emisora, del representante legal de los tenedores de bonos y del funcionario
que se designe como observador por la Superintendencia de Valores. si concurriere. quicnes
levantardn el acta correspondiente en la cual se dejard constancia del niimero, valor y serie de los
titulos favorecidos en el sorteo. El acta deberd quedar en poder del representante de los tenedores
de bonos, a fin de que expida a éstos las copias que fe soliciten.

ARTICULO 23.1.53.- CITACIONES A SORTEOS. Los tenedores de bonos podrin
presenciar el sorteo; para tal efecto. la sociedad emisora deber4 citarlos con no menos de quince
dias hébiles de antelacién por medio de un aviso publicado en el diario senalado exi e prospecto,
con la indicaci6n del dfa, hora y lugar en que habri de realizarse.

ARTICULO 2.3.1.54.- PUBLICACION DE RESULTADOS. Hecho el sorteo, la sociedad
deberd publicaren el mismodiario lalista de los bonos favorecidos con indicaciéndel Jugar y fecha
en que se har4 el pago. Tales bonos dejardn de devengar intereses desde la fecha sefialada para el
pago, a menos que la sociedad emisora se haya constituido en mora de cumplir esa obligacién.

ARTICULO 2.3.1.55.- PROHIBICION DE ADQUIRIR BONOS PROPIOS. La sociedad
emisora no podrd adquirir, por sf ni por interpuesia persona sus propios bonos, salvo que la
negociaci6n se efectiie en bolsa de valores. Dicha adquisicién implica la amortizacién extraordi-
naria de los mismos y la consiguiente cancelacidn de los titulos.

ARTICULO 2.3.1.56.- DIVIDENDOS. La sociedad emisora no podrd repartir ni pagar
dividendos, si estuviese en mora de pagar los bonos o sus intereses.

ARTICULO 2.3.1.57.- QUIEBRA O DISOLUCION DE LA SOCIEDAD. En los casos de
quiebra o disoluci6n de la sociedzd antes de la expiracién del plazo fijado para el pago total de los
bonos emitidos. éstos se haréin exigibles por su valor nominal.

En caso de disolucién anticipada, los tenedores de bonos convertibles en acciones podrén
solicitar la conversién de los bonos en acciones.

SECCION X
De los bonos convertibles y con cupones
de suscripcion de acciones

ARTICULO 2.3.1.58.- BONOS CONVERTIBLES EN ACCIONES. Podran emitirse -
bonos que confieran a sus tenedores el derecho de convertirlos en todo o en parte en acciones de
lasociedad ocuyo pago deba efectuarse por 1a sociedad emisora mediante la entrega de un niimero
determinado de acciones liberadas de la misma.

Los bonos obligatoriamente convertibles en acciones podrin ademés otorgar a sus titulares el
derecho de convertirlos en acciones antes de su vencimiento en los periodos y bajo las condiciones
que se determinen.

Igualmente las sociedades cuyas asambleas de accionistas renuncien al derecho de preferencia
en favorde los respectivos tenedores, podrdn emitir bonos acompafiados de cupones que con fieran
a sus tenedores el derecho de suscribir acciones de la sociedad emisora, en la época y condiciones
que se fijen en el prospecto de emisién. Dichos cupones podrén ser nominativos o a la orden y
negociarse independientemente de los bonos. A los bonos con cupones de suscripeion de acciones
se aplicardn. en lo pertiente, las reglas de los bonos convertibles en acciones.

ARTICULO 2.3.1.59.- REQUISITOS DE LOS BONOS CONVERTIBLES Y DE LOS
CUPONES DE SUSCRIPCION, Los bonos convertibles en acciones, ademds de los requisitos
generales, deberdn indicar el plazo durante el cual los propietarios pueden ejercitar el derecho de
conversion y las bases de la misma.

Los cupones de suscripcién de acciones, ademds de los otros requisitos legales, deberdn
comener:

1. El nimero de acciones que podrin ser suscritas o la forma de eﬁtablecerlo, el precio de
suscripcién o los‘criterios para determinarlo;

2. El momento a partir del cual se podrd ejercer el derecho de %uscnpmdn y el plazo para 1al
efecto.

ARTICULO 2.3.1.60.- MODIFICACION DE LAS CONDICIONES DEL EMPRESTI-

- TO. Durante el plazo de maduracién de los benos convertibles o de los bonos con cupones de

suscripcién de acciones, la sociedad emisora no podrd realizar, sin el consentimiento de la
asamblea de tenedores con lamayoria necesaria para modificar las condiciones del empréstito, los
siguientes actos: cambiar las condiciones en que puede ejercitarse el derecho de conversitn o
suscripcidn de las acciones, emitir las acciones privilegiadas a que se refiere el articulo 381 del
Cédigo de Comercio, modificar los derechos que correqponden a los accionistas o distribuir las
reservas acumuladas. ’

ARTICULO 2.3.1.61.- PROTECCION A LOS TENEDORES. Las sociedades que hayan
emitido-bonos convertibles en acciones o bonos con cupones de suscripcitn, que deseen colocar
acciones en reserva o bonos convertibles en acciones o pagar dividendos en acciones o bonos
convertibles, deberdn hacerlo sin perjuicio de los derechos de Jos tenedores.

Para tal efecto se considera que cualquiera de las anteriores-oﬁér"aciones causa perjuicio a los
tenedores de bonos, cuando por ellas se reduzca el valor patrimonial de las acciones a que tendrian
derecho los tenedores si pudiesen convertir sus bonos en dicho momente.

Con el fin de evitar el perjuicio a los tenedores de bonos, la Junta Directiva de la sociedad podrd }
ofrecer acciones o bonos a los tenedores en condiciones equivalentes a las de los accionistas o & -
reajustar la férmula de conversién adoptada en el contrato-de emisién. En este iltimo caso se
requerir4 la aprobacién de la asamblea de accionistas y de la asamblea de tenedores con el voto
afirmativo del ochenta por ciento de los tenedores que representen ei monto insoluto del
empréstito.
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No seré necesario aplicar los mecanismos previstos en el inciso anterior cuando el contrate de
emisidn, para proteger los intereses de los tenedores, prevea férmulas de reajuste de las bases de
conversién en las condiciones que fije la Salg General de la Superintendencia de Valores.

ARTICULO 2.3.1.62.- PRECIQO DE COLOCACION DE LOS BONOS CONVERTI-,

BLES EN ACCIONES. Los bonos convertibles en acciones no podréin colocarse 4 un precio
inferior al del valor nominal det bono. De igual manera, al momento de la conversién no se podrén
entregar acciones a un precio inferior al valor nominzl de éstas.

ARTICULOQ 2.3.1.63.- ACCIONES EN RESERYVA. La sociedad deberd tener en reserva las
acciones necesarias para la conversién de los bonos.

Hecha la conversi6n, la sociedad emisora deberd comunicar a la respectiva Superintendencia,
el nimero de acciones entregadas en pago de los bonos convertibles asi como la correspondiente
variacién en el monto de-su capital suscrito.

ARTICULO 2.3.1,64.- REMISION A LAS NORMAS DE LAS ACCIONES. Salvo
disposicién en contrario, a los bonos convertibles en acciones se aplicardn, n cuanto no pugnen
con su naturzleza, todas las normas legales, reglamentarias, administrativas o estatutarias que
restrinjan la adquisicién o negociaci6n de las acciones o que exijan el cumplimiento de
determinados requisitos para el efecto.

Cuando dicha limitacitn se establezca para un determinado niimero de acciones o un porcentaje
de las mismas, para establecer si la restriccidn a la adquisicién o negociacién se aplica 4 los bonos
convertibles, se determinard el nimero de acciones a que tendrfan dereche los tenedores de bonos
si pudieran convertir en ese momento,

Salvo los casos en que de acuerdo con la ley o los estatutos sociales no exista derecho de
preferencia o de aquellos en que la asamblea general de accionistas renuncie al mismo, la
colocacion de los bonos convertibles en acciones deberd hacerse con sujecidn a dicho derecho.

ARTICULO 2.3.1.65.- REQUISITOS ESP_ECIALES DE LOS BONOS CONVERTI-
BLES EN ACCIONES. Ademis de los requisitos generales, los bonos obligatoriamente
convertibles en acciones deberdn cumptlir los siguientes:

1. Serdn nominativos.

2. No podrén ser redimibles en dinero por sorteo antes de su vencimiento.

3. No podrén ser adquiridos por la sociedad en ningin caso por si ni por interpuesta persona,
ni aun cuando la operacién se realice a través de una bolsa de valores.

ARTICULOQ 2.3.1.66.- VENCIMIENTO DEL PLAZQ. Vencido ¢l plazo de los bonos
convertibles, la sociedad emisora anotar4 tal circunstancia en el libro correspondiente y procederd
a expedir los titulos definitivos de las acciones respectivas, dentro de los treinta (30} dias
siguientes.

ARTICULO 2.3.1.67.- POSIBILIDAD DE ENERVAR LA CAUSAL DE DISOLUCION
MEDIANTE EMISION DE BONOS OBLIGATORIAMENTE CONVERTIBLES EN
ACCIONES. Las emisiones de bonos obligatoriamente convertibles en acciones que hagan las
sociedades sometidas a la inspeccitn y vigilancia de la Superintendencia de Sociedades, en la
medida en que vayan siendo efectivamente colocadas, servirdn para enervar la causal de
disolucién por pérdidas consagrada en el ordinal 20 del articulo 457 del Cédigo de Comercio,
siempre que ¢n el respectivo prospecto de colocacién se determine que en los eventos de
liquidacidn, el importe del valor de los bonos obligatoriumente convertibles en acciones queda
subordinado al pago del pasivo extemo y que.su rendimiento financiero no sea superior al DTF.
Esta tiltima condicion sélo se aplicar a las emisiones de bonos que se realicen a partir de la fecha
de entrada en vigor del Decreto 1026 de 1990,

PARAGRAFO 1o. Si se acuerda pagar los intereses correspondientes a los bonos obligatoria-
mente convertibles en acciones con una anticipacién superior a un trimestre, sélo se computard
para los efectos a que se refiere el presente articulo, la suma que resulte de deducir del valor total
de la emisién los intereses pagados por anticipado y los demds rendimientos financieros. Esta
suma serd incrementada periédicamente en un monto igual al de la amortizacién con cargo al
estado de pérdidas y ganancias de los rendimientos financieros reconocidos por anticipado, con
sujecién alas normas que establezca la respectiva Superintendencia. La deducciéna que serefiere
este pardgrafo sc efectuard en cada oportunidad en que se paguen ¢ abonen en cuenta, con el
caricter de exigibles, rendimjentos financieros reconocidos por anticipado.

PARAGRAFO 2o. Para efectos de lo dispuesto en el presente articulo se entiende por
rendimientos financieros de los bonos, ademés de la rasade interés reconocida, foda remuneracion

“que tenga derecho a recibir el tenedor del bono, originada en la suscripcion del mismo, cualguiera
que sea su denominacion.

Lo dispuesto en este articulo no se aplicard a las entidades sujetas a la inspeccién y v1g|lanC1a
de la Superintendencia Bancaria, las cuales continuarsn sometidas al régimen dispuesto paracllas.

SECCION XI
De las responsabilidades

ARTICULO 2.3.1.68.- RESPONSABILIDAD DEL REPRESENTANTE DE LOS TE-
NEDORES. El representante legal de los tenedores de bonos responderd hasta de la culpa leve.

ARTICULO 2.3.1.69.- RESPONSABILIDAD DE LOS ADMINISTRADORES. Sin per-
juicio de 1a accién penal, los administradores de la sociedad emisora serdn ilimitada y solidaria-
mente responsables por los perjuicios que causen a los tenedores de bonos 0 a terceros:

. a) Cuando emitan bonos sin sujecidn a las disposiciones legales.

b) Cuando hagan declaraciones o enunciaciones falsas en el prospecto, en el contrato de

emision, en los titulos o en los avisos y publicaciones.
c) Cuando infrinjan la prohibicién contenida en el articulo 2.3.1.56 del presente Estatuto.

) Cuando se emiran o coloquen bonos en condiciones distintas a las contenidas en el prospecto
o en el contrato de emision.

Los administradores de la sociedad emisora que se haya abstenido de participar en los actos

anteriores ¢ que se hayan opuesto a los mismos quedan exonerados de esta responsabilidad, sin -

perjuicio de la responsabilidad civil en que puedan incurrir por razén de los otros hechos ilicitos.
que hayan cometido.

SECCION X1
De la inutilizacién de los titulos

ARTICULO 2.3.1.70.- CANCELACION. Los tftulos de los bonos y los cupones pagados,
deberén inutilizarse por cualquier medio que indique su cancelacién.

ARTICULO2.3.1.71.- DESTRUCCION FISICA DE LOS TITULOS. Lasociedad emisora
podrai destruir los titulos de los bonos y cupones cuatro (4) afios después de su pago ’

. SECCION XHI
De la prescripcién.

-~

ARTICULQ 23.1.72,- PRESCRIPCION DE LAS ACCIONES PARA EL COBRO DE
INTERESES Y CAPITAL. Las accianes para el cobro de los intereses y del capital de los bonos
prescribirin en cuatre (4) afios contados desde la fecha de su exigibilidad. Esta prescripcidn no
correrd respecto de los bonos favorecidos en sorteo, cuando no se hublere hecho la publicacién
ordenada en el articulo 2.3.1.53 del presente Estatuto.

ARTICULO 2.3.1.73.- PRESCRIPCION DE LAS ACCIONES DE RESPONSABILI-
DAD. Prescribirdn también en cuatro (4) afios las acciones que tengan por objeto hacer efectivas
las responsabilidades establecidas en los articulos 2.3.1.68 y 2.3.1.69 del presente Estatuto.

SECCION X1V
Disposiciones Finales

ARTICULO 2.3.1.74.- LIBROS, La sociedad emisora est4 en la obligacién de llevar en libros
auxiliares especiales la contabilizacién de la inversién de los dineros provenientes del empréstito.

ARTICULO 2.3.1.75.- PROHIBICIONES ESPECIALES A LA SOCIEDAD EMISORA.
Durante la -vigencia de la emisién la sociedad emisora no podr§ cambiar su objeto social,
escindirse, fusionarse o transformarse, a menos que lo autorice la asamblea de tenedores con la
mayotia necesaria para autorizar la modificacién de las condiciones del empréstito.

Noobstante loanterior, la sociedad podrd realizar lamodificacién de su objeto social, fusionarse
o escindirse cuando previamente ofrezca a los tenedores el reembolso del empréstito o la
suscripci6n de lus acciones, cuando se trate de bonos con cupones de suscripcion, o si se trata de
bonos convertibles, ofrezcala conversion anticipada de las acciones. Eneste evento, lostenedores
que no consientan en el reembolso, en la suscripcién o en 1a conversién anticipada conservarin
sus derechos contra la sociedad emisora, la absorbente o la nueva sociedad. En el casode los bonos
convertibles o con cupones de suscripcidn de acciones las condiciones de la conversién o

“suscripcién deberdn ajustarse de manera que se eviten perjuicios a los tenedores.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso anterior, cuando la sociedad decida fusionarse sin
obtener ¢l consentimiento previo de la asamblea de tenedores, a que se refiere el primer inciso del
presente articulo, los tenedores de bonos que no consientan en el reembolso o en la conversion
anticipada, podrén a través de la asamblea ordenar a su representante que adelante la accién a que
se refiere el articulo 175 del Cédigo de Comercio.

Lasociedad emisora podré transformarse cuando previamente ofreca a los tenedores de bonos

ordinarios el reembolso del empréstito. En este evento los tenedores que no consientan en el
reemboiso conservarén sus derechos contra la sociedad emisora.

PARAGRAFO: Para efectos de lo dispuesio en el presente Estatuto se entiende que hay
éscisién cuando se segrega una parte sustancial del patrimonio de una sociedad para sertraspasado
a otra persona, Corresponders a la Superintendencia que ejerza la inspecci6n y vigilancia sobre
la sociedad establecer cudndo hay escisién.

ARTICULQ 2.3.1.76 -DE LA NO APLICABILIDAD DE LAS NORMAS. Las normas de
esta seccién, no se aplicardn a las empresas industriales y comerciales del Estado, a las sociedades
entre entidades piiblicas y a las sociedades de economiu mixta en las que la Nacidn posea més del
noventa por ciento del capital, que de conformidad con las normas que regulan la contratacién
administrativa, deban.sujetarse a dicho régimen,

ARTICULO 2.3.1.77.-DE'LOS BONOS DE GARANTIA GENERAL O ESPECIFICA.
Los bonos de garantia general o especifica que emitan las Corporaciones Financieras continuardn
sujetos a las normas especiales gue los regulan. No'obstante lo anterior, y con el fin de llenar los
vacios de su régimen legal, se aplicarén a dichos Honbs las reglas del presente Estatuto que no
pugnen con-su naturaleza. En todo caso. no serd necesario que exista un representante de los
tenedores.

CAPITULO II

DE LAS ACCIONES CON DIVIDENDO PREFERENCIAL Y SIN
DERECHO DE VOTO.

ARTICULO 2.3.2.1.- EMISORES. Podrin emitir acciones con dividendo preferencial y sin
derecho de voto, en los étminos del presente Estatuto, las sociedades anénimas que redinan las
siguientes condiciones:

L. Que estén sometidas a la inspeccién y vigilancia del Estado;

2. Que la emisién de dichas acciones'est,é prevista en los estatutos sociales;

3.Quesusacciones estén inscritas en una bolsa de valores. Dicha inscripci6n deberd mantenerse
mientras existan acciones con dividendo preferencial y sin derecho de voto; -

4. Que durante los dos ejercicios anuales inmediatamente anteriores a la emisién, hayan
obtenido utilidades distribuibles que les hubieren permitido pagar un dividendo por un valor
superior o igual al m{nirmo fijado para las acciones que se pretenden emitir;

5. Que ninguna parte de su capital social est€ representado en acciones de goce o industria, a
que se refiere el articulo 380 del Cédigo de Comercio, o en acciones privilegiadas, previstas en
el articulo 381 del Cédigo de Comercio. )
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ARTICULO 2.32.2.- VALOR NOMINAL Y PORCENTAJE DEL CAPITAL QUE
PUEDEN REPRESENTAR. Las acciones con dividendo preferencial y sin derecho de voto
tendrén igua! valor nominal que las acciones ordinarias y no podrfin representar més del
veinticinco por ciento del capital social.

ARTICULO 2.3.2.3.- OBLIGATORIEDAD DE INSCRIBIR ESTAS ACCIONFS EN
UNA BOLSA DE YALORES. Las acciones con dividendo preferencial y sin derecho de voto
deberén estar inscritas en un bolsa de valores.

ARTICULO 2.3.2.4.- DIVIDENDO DE LAS ACCIONES CON DIVIDENDO
PREFERENCIAL Y SIN DERECHO DE VOTO. Las acciones con dividendo preferencial y
sin derecho de voto tendrén derecho a que se les pague sobre los beneficios del ejercicio, una vez
constituida la reserva legal, antes de crear o incrementar cualquier otra reserva el dividendo
preferencial fijado en los estatutos sobre el. precio de suscripcién de la accién.

Una vez que haya-sido decretado el dividendo a que hace referencia el inciso anterior, se
constitnirdn las reservas estatutarias y las ocasionales que disponga la asamblea de accionistas y
se decretard a favor de los titulares de acciones ordinarias y de las acciones con dividendo
preferencial, si fuere el caso, el dividendo correspondiente.

El dividendo que reciban los titulares de acciones ordinarias no podrd ser supenor a aquél que
se decrete a favor de las acciones con dividendo preferencial.

ARTICULO 2.3.2.5.- ACUMULACION DEL DIVIDENDCQ MINIMO NO PAGADO.
Cuando el monto de las utilidades liquidas obtenidas en un ejercicio no fuere suficiente para pagar
el dividendo preferencial, el saldo se debers acumular al dividendo que corresponda hasta por los
tres cjercicios anuales subsiguientes. Los estatutos sociales podrén disponer un periodo de
acumnulacién mayor. Para este efecto el saldo deberé pagarse con cargo al primer ejercicio anual
subsiguiente en ¢l cual existan utilidades suficiefités.

ARTICULO 2.3.2.6.- PAGO PREFERENCIAL DEL DIVIDENDO QUE SE DEBA AL
MOMENTO DE DISOLVER LA SOCIEDAD EMISORA. Las sumas que se deban por
concepto de dividendo preferencial al momento de la disolucién de 1a sociedad, se pagarin dentro
de! proceso de liquidaci6n, una vez cancelado el pasivo externo y antes de efectuar cualquier
reembolse de capital.

ARTICULO 2.3.2.7.- DERECHO DE VOTO DE LAS ACCIONES CON DlVIDENDO
PREFERENCIAL. Las acciones con dividendo preferencial no conferirén a su titular el derecho
de participar en las asambleas de accionistas y votar en ellas salvo en los siguientes casos:

1. Cuando se trate de modificar el régimen dispuesto en los estatutos para dichas acciones. En
este evento Ja modificacién debe contar con el voto favorable del setenta por ciento de las acciones
con dividendo preferencial y sin derecho de voto.

2, Cuando se vaya a votar sobre 1a disolucién anticipada, la fusién, la transformaci6n de la
sociedad o el cambio de su objeto social.

3. Cuando el dividendo preferencial no haya sido pagado en su totalidad durante dos ejercicios
anuales consecutivos. En este caso los tenedores de dichas acciones conservardn su derecho de
voto hasta tanto le sean pagados la totalidad de los dividendos acumulados correspondientes.

4, Cuando la asamblea disponga el pago de dividendos en acciones liberadas. En este evento
la decisi6n deberd ser aprobada por la mayoria prevista por el Cédigo de Comercio, en la cual se
incluird el voto favorable correspondiente al ochenta por ciento de las acciones con dividendo
preferencial.

5. Cuando se establezca por el 6rgano estatal que ejerzala inspeccién y vigilanciade la sociedad
que los administradores han ocultado, por cualquier mecanismo, beneficios que hubieran
aumentado las utilidades lquidas, distribuibles entre los socios.

' 6. Cuando se suspenda o cancele la inscripcion de las acciones en la bolsa de valores o ¢n el
Registro Nacional de Valores e Intermediarios. En este caso se conservard el derechode voto hasta
que desaparezcan las irregularidades que determinaron dicha cancelacién o suspensi6n.

7. En los demds casos que se estipulen en los estatutos.

En estos casos las acciones con dividendo preferencial confieren el derecho de voto en las
mismas condiciones que las acciones ordinarias.

ARTICULO2.3.2.8.- REEMBOLSO PREFERENCIAL DELOSAPORTESREALIZA-
DOSPORLOS TITULARES DELAS ACCIONES CON DIVIDENDO PREFERENCIAL.
Decretada la disoluci6n de la sociedad y una vez pagado el pasivo externo, incluidos los bonos
convertibles en acciones, los titulares de nccmnes con derecho preferencial y sin derecho de voto,
tendrén derecho a obtener el reembolso de sus aportes con preferencia a los titulares de acciones
ordinarias. ;

Cuando las acciones con dividendo preferencial hayan sido suscritas con una prima por
colocacidn de acciones, el reembolso preferencial incluird dicha prima.

Realizado el reembolso de los aportes a todos los accionistas, el remanente se distribuiré entre
todos ellos a prorrata de sus aportes.

ARTICULO 2.3.2.9.- REDUCCION DEL CAPITAL SOCIAL. Cuando la asamblea de
accionistas disponga la reduccién del capital social, ésta se aplicard solamente a las acciones
ordinarias, en consecuencia, si s¢ ordena la reduccién del valor nominal de la accién, deberdn
entregarse nuevas acciones a los titulares de aquellas con dividendo preferencial y sin derecho de
voto para que mantengan el valor nominal de su participacién.

Si, en razén de la reduccién del capital social, las acciones con dividendo preferencial sin
derecho de voto representan més del veinticinco por ciento del capital sociat, deberd procederse
a la disolucién y liquidacién de la sociedad. )

No obstante lo anterior, los titulares de las acciones con dividendo preferencial sin derechode -

volo podriin‘aceptar, mediante el voto del setenta por ciento de dichas acciones, la reduccidn dei
* capital social. En este caso, los titulares de estas acciones que hubieren votado negativamente la
reduccidn del capital social o no hubieren concurrido a la asamblea, tendrén derecho a solicitar
reembolso de su participacién, dentro de los quince dfas hébiles siguientes al aviso que les dé el

representante legal de la socieded por los medios previstos para la convocatoria de la asamblea
ordinaria de accionistas.

Si, como consecuencia de dichas solicitudes de reemboiso, no se cumplieren las condiciones
previstas por el articulo 145 del Cédigo de Comercio, no se hard el reembolso y se procederd a
disolver y liquidar la sociedad.

ARTICULO 2.3.2.10.- CONVERSION DE ACCIONES CON DIVIDENDO
PREFERENCIAL. Las acciones con dividendo preferencial sin derecho de voto podrin
convertirse en acciones ordinarias. La reforma estatutaria correspondiente serd adoptada con el
cumplimiento de las formalidades prescritas por Ja ley y los estatutos y con el voto favorable det
selenta por ciento de las acciones en que se encuentre dividido el capital social, incluyendo en
dicho porcentaje y en la misma proporcién el voto favorable de las acciones con dividendo
preferencial.

Los titulares de acciones con dividendo preferencial que no hubieren concurrido a la Asamblea
o hubieren votado negativamente la conversidn, podrén solicitar el reembolso de su aporte dentro
de los quince dfas hibiles siguientes a la fecha del aviso gue les dé el representante legal de la
sociedad por los mismos medlos previstos en los estatutos para convocar la asamblea ordinaria
de accionistas.

ARTICULO 2.3.2.11.. YALOR DEL REEMBOLSO DEL APORTE. El accionista que
solicite el reembolso de sus aportes en los casos previstos en este capitulo, tendri derecho a que
se 1é entregue a tal titulo y dentro del término que fije la Superintendencia de Valores, el valor
patrimonial de su accién de acuerdo con el balance que seré aprobado por la asamblea, en lamisma
reunién en que se decrete la conversién en acciones ordinarias o la disminucién del capital social.
Dicho balance debe ser previamente autorizado por la entidad que ejerza la funci6n de inspecci6n
y vigilancia sobre la sociedad.

Si dicho valor patrimonial es inferior al valor nominal mds la prima por colocacién que se pagé
al momento de suscribir la acci6n, el accionista tendré derecho a que se le pague esta Gitima suma,
siempre que la misma no sea superior al valor patrimonial de las acciones con dividendo
preferencial que resulten luego de imputar al capital representado por acciones ordinarias el pasivo
externo en la forma y dentro de los limites que determine el Gobiemo Nacional.

ARTICULO 2.3.2.12.- DERECHO DE PREFERENCIA EN LA COLOCACION DE
ACCIONES. El derecho de preferencia previsto por el articulo 388 del Cédigo de Comercio
respecto de las acciones ordinarias corresponderd a los tenedores de dichas acciones y respecto
de las acciones con dividendo preferencial sin derecho de voto, correspondera a los titulares de
estas dltimas.

No obstante lo anterior, el reglamento de colocacién podrd conferir a los tenedores de acciones
con dividendo preferencial y sin derecho de voto, preferencia para suscribir acciones ordinarias
en igualdad de condiciones a los otros accionistas.

Cuando una sociedad emita por primera vez acciones con dividendo preferencial sin derecho
de voto, debers colocarlas por oferta piiblica en las condiciones que determine la Sala General de
la Superintendencia de Valores.

ARTICULO 2.3.2.13.-EMISION DE ACCIONES CON DIVIDENDO PREFERENCIAL
POR SOCIEDADES QUE HAYAN EMITIDO BONOS CONVERTIBLES EN ACCIO-
NES. Cuando unasociedad que haya emitido bonos convertibles en acciones, emita acciones con
dividendo preferencial sin derecho a voto, deberd ofrecer a los tenedores de dichos bonos la
faculiad de convertirlos en esta clase de accicnes, en las mismas condmmnes econbmicas en que
ofrezcan dichas acciones a terceros.

ARTICULO 2.3.2.14.- ASAMBLEA DE TENEDORES DE ACCIONES CON DIVI-
DENDO PREFERENCIAL Y REPRESENTANTE DE LOS MISMOS. Los tenedores de
acciones con dividendo preferencial sin derecho de voto podrin reunirse en asamblea para
deliberar y decidir sobre asuntos de interés comdn. Salvo los casos previstos en la ley, dicha
asamblea no podré tomar decisiones obligatorias para la sociedad pero podré designar un
representante. )

ARTICULO 2.3.2.15.- CONVOCATORIA DE LA ASAMBLEA DE TENEDORES DE
ACCIONES CONDIVIDENDO PREFERENCIAL. Laasamblea de tenedores de acciones sin
derecho de voto seré convocada por las personas facultadas para convocar la asamblea extraor-
dinaria de accionistas y por el representante de los accionistas de dividendo prioritario sin derecho
de voto. Estas personas deberén convecar dicha asamblea cuando se lo solicite un niémero plural
de accionistas que represente por.lo menos ¢l veinte por ciento de las acciones con dividendo
preferencial sin derecho de voto en circulacién.

En todos los demds aspectos se aplicarén, en lo pertinente, las normas de la asamblea de
accionistas.

ARTICULO 23.2.16.- INSCRIPCION DEL NOMBRAMIENTO DEL REPRESEN-
TANTE DE LOS TITULARES DE ACCIONES CON DIVIDENDO PREFERENCIAL Y
DE SUS FACULTADES. El nombramiento del representante de los accionistas con dividendo
preferencial sin derecho de voto deberd inscribirse en la Cdmara de Comercio del domicilio
principal de la sociedad.

Elrepresentante de los accionistas sin derecho de voto podré concurrir a las asambleas generales
de accionistas con voz pero sin derecho de voto.

Dicho representante podrd, siguiendo las instrucciones de la asamblea de accionistas sin
derecho de voto, ejercer, en nombre y representacién de la sociedad, las acciones previstas porel
articulo 200 del Cédigo de Comercio contra los administradores y revisores fiscales de la
sociedad. ) .

ARTICULO 2.3.2.17.- OTROS DERECHOS DE LOS TITULARES DE ACCIONES
CON DIVIDENDO PREFERENCIAL Y SIN DERECHO DE VOTO. Salvo lo dispuestoen
esta ley las acciones con dividendo preferencial y sin derecho de voto conferirén a sus titulares
los mismos derechos que las acciones ordinarias.

ARTICULO 23.2.18.- CONTENIDO DE LOS TITULOS. Ademis de los requisitos
previstos en el articulo 401 del Cédigo de Comercio, los titulos de las acciones con dividendo

—
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preferencial sin derecho de voto deberdn indicar al dorso los derechos especiales que ellas
confieren,

LIBRO TERCERO
DE LAS ENTIDADES QUE PARTICIPAN EN EL, MERCADO
PUBLICO DE VALORES

TITULO I
DE LAS DISPOSICIONES COMUNES A LAS ENTIDADES VIGILADAS

CAPITULO1
DEL REGIMEN DE CONSTITUCION

ARTICULO 3.1.L.1.- PROCEDIMIENTO. En la constituci6n de las entidades sometidas a
la inspeccidn y vigilancia de la Superintendencia de Valores se aplicard, ante dicha entidad. el
procedimiento previsto por los articulos 1.1.2.0.3. y siguientes del Estatuto Orgéinico del Sistema
Financiero, 0 las normas que los sustituyan. Lo anterior sin perjuicio del cumplimiento de los
requisitos especificos exigidos para su inscripcién en el Registro Nacional de Valores e
Intermediarios.

ARTICULO 3.1.1.2.- REQUISITOS PARA ADELANTAR OPERACIONES. De confor-
midad con o establecido por el articulo 1.1.2.0.2 del Estatuto Orgénico del Sistemna Financiero,
quienes se propongan adelantar operaciones propias de las instituciones cuya inspeccién y
vigilanciacorresponde a la Superintendencia de Valores deberdn constituir una de tales entidades
de las que traa el inciso 2 del articulo 1.2.1.1 del presente Estatuto, previo el cumplimiento de los
requisitos establecidos en el presente Estatuto, y obtenerel respectivo certificado de autorizacién.

ARTICULQ 3.1.1.3.- CONTENIDO DE LA SOLICITUD.- De conformidad con lo estable-
cido por. e articulo 1.1.2.0.3 del Estatuto Orgdnico del Sistema Financiero, la solicitud para
constituir una entidad vigilada por 1a Superintendencia de Vaiores deberd presentarse por los
interesados acompaitada de la siguiente informacion: -

a. El proyecto de estatutos sociales;

b. El monto de su capital, que no serd menor &l requerido por las disposiciones pertinentes, y
1a forma en que serd pagado, indicando 1a cuantia de las suscripciones a efectuar por los asociados;

c. La hoja de vida de las personas que pretendan asociarse y de las que actuarfan como
administradores, asi como la informacién que permita establecer su cardcter, responsabilidad,
idoneidad y situacidn patrimonial;

d. Estudio sobre la factibilidad de la empresa; y

e. La informacitn adicional que requiera la Superintendencia para los fines previstos en el
articulo 3.1.1.5 del presente Estatuto.

PARAGRAFO lo.- Las bolsas de valores no podrén establecerse con menos de diez (10)
miembros inscritos en la misma.

ARTICULO3.1.1.4.- PUBLICIDAD DE LA SOLICITUD Y OPOSICION.- De conformi- -

dad con lo establecido por el artfculo 1.1.2.0.4 del Estatuto Orgénico del Sistema Financiero.
dentro de los cinco (5) dfas siguientes al recibo de la documentacién completa a que hace alusién
¢l artfculo precedente, el Superintendente de Valores podrd autorizar la publicacién de un aviso
sobre la inrencién de constituir la entidad correspondiente, en un diario de amplia circulacidn
nzcional, en el cual se exprese, a lo menos. el nombre de las personas que se proponen asociar,
el nombre de la institucién proyectada, el monto de su capital y el lugar donde haya de funcionar,
todo ello de acuerdo con la informacién suministrada con la solicitud,

Tal aviso serd publicado en dos ocasiones, con un intervalo no superior a siete (7) dias, con el
propésito de que los terceros puedan presentar oposiciones en relacién con dicha intencién, a més
tardar dentro de los diez (10) dias siguientes a la fecha de la dltima publicacién.

ARTICULO 3.1.1.5.- AUTORIZACION PARA LA CONSTITUCION.- De conformidad
con lo establecido por el artfculo 1.1.2.0.5 del Estatuto Orgédnico det Sistema Financiero, surtido
¢l trdmite a que se refiere el articulo anterior, el Superintendente de Valores deber4 resclver la
solicitud dentro de los treinta (30) dias siguientes, siempre gue los peticionarios hayan suminis-
trado la informacién requerida.

El Superintendente concederd la autorizacién para constituir la entidad cuando la solicitud
satisfaga los requisitos legales y se cerciore, por cualesquiera investigaciones que estime
pertinentes, del caricter, responsabilidad, idoneidad y solvencia patrimonial de las personas que
participen en la operacién.

En todo caso, se abstendré de autorizar la participacion de personas que hayan cometido delitos
contra ¢l patrimonio econdmico o los previstos en los articulos 1.7.1.1.1.,1.7.1.1.2y 1.7.1.1.3 del
Estatuto Orgénico del Sistema Financiero, o que hayan sido sancionadas por violacién a las
normas que regulan los cupos individuales de crédito, asf como cuando dichas personas sean o
hayan sido responsables del mal manejo de los negocios de la institucién cuya administracién les
haya sido confiada.

ARTICULO 3.1.1.6.- CONSTITUCION Y REGISTRO. - De conformidad con lo estable-
cido por el articulo 1.1.2.0.6 del Estatuto Orgénico del Sistema Financiero, dentro del plazo
establecido en la resolucién que autorice la constitucién de la entidad deberi elevarse a escritura
pliblica el proyecto de estatutos sociales e inscribirse de conformidad con la ley.

Laentidad adquirird existencia legal a partir del otorgamiento de la escritura piiblica correspon-
diente, aunque sélo podré desarrollar actividades distintas de las relacionadas con su organizacién
una vez obtenga el certificado de autorizacién.

PARAGRAFO: La entidad, cualquiera sea su naturaleza, deberd efectuar la inscripcién de la
escritura de constitucién en el registro mercantil, en la forma establecida para las sociedades por
acciones, sin perjuicio de la inscripcién de tedos los demds actos, libros y documentos en relacién
con los cuales se le exija a dichas sociedades tal formalidad.

ARTICULO 3.1.1.7.- CERTIFICADO DE AUTORIZACION.- De conformidad con Io
establecido por el articulo 1.1.2.0.7 del Estatuio Orgdnico del Sistema Financiero, el Superinten-
dente de Valores expedird el cenificado de autorizacién dentro de Jos cinco (5) dfas siguientes a
la fecha en que se acredite la constitucién regular y el pago del capital, de conformidad con las
previsiones del presente Estatuto. '

CAPITULOIT
DE LA REVISORIA FISCAL

ARTICULO3.1.2.1.- OBLIGATORIEDAD Y FUNCIONES. Toda institucién sometida a
la inspeccidn y vigilancia de la Superintendencia de Valores, de aczerdo con el articulo 20 de la
Ley 45 de 1990, cualquiera sea su naturaleza, deberd tener un revisor fiscal designado por la
asamblea general de accionistas o por el érgano competente. El revisor fiscal cumplird las
funciones previstas en el libro segundo, tftulo 1, capitulo VIII del c6digo de comercio y se sujetars
a lo alli dispuesto, sin perjuicio de lo previsto en otras normas.

ARTICULO 3.1.2.2.- POSESION.- Comresponder4 al Superintendente de Valores, de acuer-
docon el artfculo 21 de 1a Ley 45 de 1990, dar posesién al revisor fiscal de las entidades sometidas
asucontrol y vigilancia. Cuando la designacitn recaiga en una asociacién o firma de contadores,
2 diligencia de posesién procederd con relacién al contador piblico que sea designado por la
misma parz ejercer las funciones de revisor fiscal.

La posesién sélo se efectuard una vez cl Superintendente de Valores se cerciore acerca del
cardicter, la idoneidad y la experiencia del peticicnario.

PARAGRAFO: Parala inscripcion en el registro mercantil del nombramiento de los revisores
fiscales se exigird por parte de las cimaras de comercio copia de la correspondiente acta de
Posesitn.

ARTICULO 3.1.2.3.- APROPIACIONES PARA LA GESTION DEL REVISOR FIS-
CAL.- En la sesi6n en la cual se designe revisor fiscal, de acuerdo con el articulo 22 de Ja Ley4s
de 1990, deberd incluirse la informacién relativa a las apropiaciones previstas para el suministro
de recursos humanos y técnicos destinados al desempefio de las funciones a 6] asignadas.

CAPITULO I
DISPOSICIONES COMPLEMENTARIAS

ARTICULO 3.1.3.1.- INTERMEDIACION DE VALORES, La intermediacin en el
mercado ptiblico de valores, a través del contrato de comisi6n para la compra y venta de valores,
solamente podri ser desarrollada por las sociedades comisionistas de bolsa y por las sociedades
comisionistas independientes de valores.

Las sociedades administradoras de inversién y las entidades sujetas ala inspeccidn y vigilancia
de la Superintendencia Bancaria podréin realizar actividades de intermediaci6n en el mercado
piiblico de valores, en la medida en que se los permita su régimen legal, y con arreglo & las
disposiciones que expida la Sala General de la Superintendencia de Valores.

PARAGRAFO: La Sala General de la Superintendencia de Valores podré establecer criterios
de cardcter general conforme a los cuales se establezca en qué eventos se tipifica una actividad
de intermediacidn en el mercado de valores.

ARTICULO 3.1.3.2.- INCOMPATIBILIDADES DE LOS ADMINI&TRADORES. Los

miembros de juntas directivas y representantes legales de las entidades vigiladas por la
Superintendencia de Valores, no podran pertenecer a juntas directivas de otras entidades cuyo

-objeto sea la prestacién de los mismos servicios, siempre y cuando tales empresas individual

0 conjuntamente consideradas, tengan activos por valor de veinte millones de pesos
{$207000. 000,00) 0 més.

TITULO 11
DE LAS BOLSAS DE VALORES

CAPITULO1
NATURALEZA, ESTRUCTURA Y FUNCIONES

ARTICULO 3.2.1.1.- OBJETO. Las bolsas de.valores son establecimientos mercantiles
cuyos miembros se dedican a la negociacién de toda clase de valores y demés bienes suceptibles
de este género de comercio, en los términos del presente Estatuto.

ARTICULO 3.2.1.2.- DIRECCION Y ADMINISTRACION. Los estatutos de las bolsas
deberdn prever la existencia obligatoria de 6rganos sociales de direccién (Consejo Directivo) y
de fiscalizacidn y vigilancia de las actividades de sus miembros (Cémara Disciplinaria de la
Bolsa).

Los estatutos as{ mismo, deberdn consagrar una participacion razonable y significativa de
miembros externos en el Consejo Directivo y en la Cimara Disciplinaria, que representen a las
entidades emisoras de valores inscritos, a los inversionistas institucionales, y a otros gremios y
entidades vinculadas a la actividad burs4til,

La Sala General de la Superintendencia de Valores determinard Ja panticipacién que los
miembros externos habrén de tener en et Consejo Directivo y en la Cdmara Disciplinaria yel
procedimiento que habrd de seguirse para efectos de la eleccitn de los mismos, para lo cuat podri
prescindirse del sistema de cuociente electoral previsto por el articulo 436 del Cédigo de
Comercio. En todo caso, las sociedades comisionistas miembros de 1a bolsa tendr4n derecho a una
participacién mayoritaria en el Consejo Directivo.

ARTICULO 3.2.1.3.- MIEMBROS DE LAS BOLSAS DE VALORES., Solamente podrin
ser accionistas de las bolsas de valores las siguientes personas:

a. Las sociedades comisionistas miembros de la bolsa, todas las cuales deberén tener una misma
¢ idéntica participacitn en su capital social; y

b. Asociaciones, corporaciones y demés entidades sin dnimo de lucro, en la forma, términos y
condiciones que establezca la Sala General de la Superintendencia de Valores. ..
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PARAGRAFO: Cuando por cualquier motivo resulten accionistas de las bolsas personas que
1o sean comisionistas miembros de la mismas, sus acciones podrén ser adquiridas por 1a propia
bolsa, por disposicién de su Consejo Directivo, o por sociedades de las cuales sean socios o
accionistas en iguaklad de condiciones todas las sociedades comisionistas miembros de la
respectiva bolsa. A falta de acuerdo sobre 12 venta de dichas acciones, el Consejo Directivo de la
bolsa procederd a ordenar la exclusién del accionista, y como consecuencia de ello, el represen-
tante legal de la bolsa deberd liquidar su participacién, teniendo como base el valor patrimonial
de la accién a 31 de diciembre del afio inmediztamente anterior, consignaré fa suma respectivaen
un establecimiento bancario autorizado para recibir depdsitos judiciales y cancelard los titulos

respectivos.

ARTICULO 3.2.14.- ADMISION DE NUEVAS SOCIEDADES COMISIONISTAS DE
BOLSA. La admisi6n de una nueva socicdad comisionista comomiembro de una bolsa de valores
se sujetard a las siguientes reglas: )

a. Toda bolsa de valores deberd establecer en su reglamento intemo, de manera clara e
inequivoca, los requisitos y condiciones que deberd reunir una determinada sociedad comisionista
para efectos de poder ser admitida como miembro de la respectiva bolsa, atendiendoa la idoneidad
profesional y a la solvencia moral de los socios o accionistas y de Jos representantes legalesdela
sociedad interesada, asf como también las condiciones econdmicas de! mercado y la disponibi-
lidad de recursos fisicos y técnicos de la bolsa.

El Consejo Directivo de la Bolsa decidird, con estricta sujecién a lo dispuesto en su reglamento
interno, sobre las solicitudes de admisién de nuevas sociedades comisionistas.

b. El preciode suscripcién de las acciones que deberdn adquirir las nuevas sociedades admitidas
como comisionistas de una bolsa de valores se fijard de comiin acuerdo entre las partes. Si surgiere
alguna diferencia, el precio de suscripcién serd el que fije un perito designado por la.Cdmara de
Comercio del domicilio de la bolsa.

PARAGRAFO: Lodispuesto en el presente articulo se entiende sin perjuiciodel cumplimiento
por parte de la respectiva sociedad de los requisitos exigidos por 1a ley y por la Superintendencia
de Valores para poder ejercer Ia actividad de comisionistas en una bolsa de valores.

ARTICULO 3.2.1.5.- CONDICIONES PERSONALES DE LOS ACCIONISTAS DE
SOCIEDADES COMISIONISTAS DE BOLSA. Para que una sociedad sea admitida como
comisionista de una bolsa de valores, se requiere, ademds del cumplimiento de lo establecido en
¢l reglamento de la respectiva bolsa y de los requisitos exigidos por la Superintendencia de
Valores, que sus socios o accionistas cumplan las siguientes exigencias:

a. No haber sido condenado a pena de presidio o prisién,
originada en un acto culposo;

salvo que la condena haya sido

b. No haber sido solicitada su remoci6n de algéin cargo en una entidad financiera, por parte del
Superintendente Bancario;

c. Gozar de reconocida honorabilidad e idoneidad en las materias propias de la actividad;
d. Haber cumplido estrictamente con sus obligaciones comerciales.

ARTICULO 3.2.1.6.- DECISION SOBRE LA ADMISION. El cumplimiento de los
requisitos establecidos en el articulo anterior no da derecho a la sociedad a exigir su ingreso como
comisionista de una bolsa de valores, la cual podra rechazar, de acuerdo con sus reglamentos, las
solicitudes que en tal sentido le sean formuladas.

Las decisiones favorables serdn comunicadas por la respectiva bolsa a la Superintendencia de
Valores, con el fin de constatar si se ha realizado la inscripcién previa en el Registro Nacional de
Intermediarios. requisito sin el cual no podrd desarroltarse la actividad de comisionista de bolsa.

La Sala General de la Superintendencia de Valores, también podri ordenar en cualquier tiempo,
el aumento del capital autorizado de las bolsas de valores, con el fin de permitir el ingreso de
nuevas sociedades comisionistas, cuandoéste se requiera para estimular el desarrollo del mercado
¥ una sana competencia dentro del mismo.

PARAGRAFO: No podri negarse el ingreso a una bolsa de valores. a las sociedades
comisionistas de bolsa en cuyo capital participen mayoritariamente los establecimientos de
crédito a que se refiere el artfculo 1 de 1a Ley 45 de 1990.

ARTICULO3.2.1.7.- CAUSALES DE SUSPENSION Y DE RETIRO. Lasuspensitn de las
actividades de los comisionistas de bolsa, asi como su retiro no voluntario, quedari sometido al
cumplimiento de lo previsto en los reglamentos, y a las disposiciones de la Superintendencia de
Valores.

La Superintendencia de Valores, de oficio o a solicitud de 1a bolsa, podr4, a titulo de sancién
y dependiendo de la gravedad de la infracci6n, ordenar la suspensién de las actividades de los
comisionistas hasta por un afio y cancelar su inscripcién en bolsa en forma definitiva o imponer
las muitas a que haya lugar,cuando previa solicitud de explicaciones se cerciore que éstos han
violado la ley ¢ reglamento, sus estatutos o los de la bolsa, o dejen de cumplir las instrucciones
impartidas por la Superintendencia de Valores.

ARTICULO 3.2.1.8.- FUNCIONES DE LAS BOLSAS. Las bolsas de valores funcionardn
en locales suministrados por los respectivos empresarios, y.cumplirdn especialmente las siguien-
tes funciones:

a. Inscribir, previo el cumplimiento de los requisitos legales, titulos 6 valores para ser
negociados en bolsa;

b. Manténer el funcionamiento de un mercado bursétil debidamente organizado, que ofrezca a
los inversionistas y negociantes en tftulos o valores y al piiblico en general, condiciones suficientes
de seguridad, honorabilidad y correccién;

¢. Establecer la cotizacién efectiva de los titulos o valores inscritos mediante 1a publicacién
diaria de las operaciones efectuadas y de los precios de oferta y demanda que queden vigentes al
finalizar cada sesidn piiblica de bolsa; ’

d. Fomentar las transacciones de titules y valores, y reglamentar las actuaciones de sus
miembros;

e. Velar por el estricto cumplimiento de las disposiciones legales y reglamentarias por parte de
sus miembros, evitando especulaciones perjudiciales para los valores inscritos o para la economia
nacional;

f. Ofrecer al piblico, conforme a los respectivos reglamentos, datos avténticos sobre las
entidades cuyos tfulos estén inscritos en bolsa;

g. Establecer martillos para el remate piblico de titulos o valores negociables en bolsa;

h. Establecer las reglas y decretar sobre 1a admisi6n y exclusién de sus miembros, sin perjuicio
de 1a competencia que sobre el particular tenga la Superintendencia de Valores;

i. Difundir ks resultados de las ruedas para extender 12 informacién de) mercado a todo e pafs;

j. Sin perjuicio de las facultades previstas para la Superintendencia de Valores, las bolsas de
valores deberfin velar permanentemente porque los representantes legales de las sociedades
comisionistas reinan las més altas condiciones de honorabilidad, profesionalismo e idoneidad en
las materias propias del mercado de valores, En desarrollo de este principio y de la facultad de dar
posesién a dichos funcionarios, la Superiniendencia de Valores podré exigir que se le acrediten
en cualquier tiempo, dichas condiciones.

ARTICULO 3.2.1.9.- REGLAMENTOS UNIFICADOS. Las bolsas de valores tendrdn
reglamentos unificados salvo las reglas especiales que apruebe la Superintendencia de Valores
para una bolsa en determinadas materias, siempre que con ello no se afecte la transparencia,
seguridad y desarrollo del mercado.

PARAGRAFO TRANSITORIO: En caso de que no se presente el proyecto de unificacién
antes del 15 de abril de 1993, la Superintendencia de Valores dentro del dmbito de sucompetencia
expedird las normas comespondientes.

ARTICULQ 3.2.1.10.- CONOCIMIENTO DE LOS ESTATUTOS Y REGLAMENTOS
DE LAS BOLSAS. Los estatutos y reglamentos de las bolsas se presumen conocidos:

2. Por los comisionistas inscritos en ella; y
b. Por las personas que negocien valores a través de comisionistas inscritos en bolsa,

CAPITULOII
REGIMEN PATRIMONIAL Y REGLAS CONTABLES

ARTICULO 3.2.2.1.- UTILIDADES, Las utilidades que obtengan en desarrollo de su objeto
social, ya sean ordinarias o extraordinarias, solamente podrén ser repartidas a sus accionistas en
Ia forma de dividendos en accicnes, salvo en caso de disolucién y liquidacidn definitivas de la
bolsa o autorizacién previa de la Superintendencia de Valores.

ARTICULO 3.2.2.2.- INVERSIONES.- Sin perjuicio de las disposiciones legales especiales,
las bolsas de valores podrén realizar todas aquellas inversiones que guarden relacién directa con
su objeto social.

Traténdose de bienes inmuebles la invession serd procedente cuando tenga come finalidad la
utitizaci6én del bien para el funcionamiento de ]a entidad,

ARTICULO 3.2.2.3.- AUTORIZACION DE INVERSIONES. Unicamente requerirén de la
autorizacién de la Superintendencia de Valores aquellas inversiones de capital que se pretendan
realizar en otras sociedades o entidades. '

ARTICULO 3.2.2.4.- MONTO MINIMO - CAPITAL Y RESERVA. La suma de capital
pagado y reservas de las bolsas de valores no podri ser inferior al monto establecido por la Sala
General de la Superintendencia de Valores, en atencién a los requerimientos del mercado, sin
perjucio de lo preceptuado en el articulo 1.1.0.9. del presente Estatuto.

La Sala General de la Superintendencia de Valores, también podr4 ordenar en cualquiertiempo,
el aumento de capital autorizado de las bolsas de valores, con el fin de permitir el ingreso de nuevas
sociedades comisionistas, cuando éste se requicra para estimular el desarrollo del mercado y una
sana competencia dentro del mismo.

ARTICULO 3.2.2.5.- CONTABILIDAD. Las bolsas de valores, como sus miembros,
acomodarin su contabilidad a las disposiciones que dicte la Superintendencia de Valores.

CAPITULO HI
NORMAS ESPECIALES PARA LA NEGOCIACION EN BOLSA

ARTICULO 3.2.3.1.- REUNIONES DE BOLSA. La reuniones piblicas de las bolsas se
denominardn “Ruedas” y serén presididas por el gerente o por quien haga sus veces, quien tendri
la facultad para resolver las dificultades que en ella se presenten. Las decisiones que sobre el
particular tome serdin apelables ante el consejo directivo.

ARTICULO 3.2.3.2.- REGLAMENTACION DE LA COMPRA Y VENTA DE VALO-
RES EN BOLSA. La Superintendencia de Valores queda autorizada para reglamentar la compra
y venta de valores en bolsa, a plazo o de contado.

ARTICULO 3.2.3.3.- EXPEDICION DE COMPROBANTES. De toda operaci6n celebra-
da por conducto de una bolsa de valores se dard una boleta, nota o comprobante de transacci6n,

_ quedeberdn firmar los miembros que en ella intervinieron, junto con el gerente de la bolsa, o guien

haga sus veces. Estos comprobantes deberdn expresar la especie y cantidad objeto de la operaci6n,
su precio, plazo y demés formalidades que se determinen en el respectivo reglamento.’

ARTICULO 3.2.3.4.- OBLIGACION DE PUBLICIDAD. Las bolsas de valores estén
obligadas a publicar diariamente en un boletin refrendado con la finma de alguno de sus oficiales,
las operaciones que se hayan registrado y las tiltimas ofertas piiblicas de compra y de venta.

ARTICULO 3.2.3.5.- OBLIGACION ESPECIAL DE EMISORES. Las entidades emiso-
ras cuyos titulos o valores nominativos o a la orden estén inscritos en bolsa, estardn obligadas a
comunicar a ésta tan pronto como tenga conocimiento de ello, la nulidad, pérdida, alteracién 0
transferencia indebida de los tftulos abjeto de la emisién.

ARTICULO 3.2.3.6.- CUMPLIMIENTO. EIl representante legal de la bolsa exigird al
comisionista de bolsa vendedor o comprador, segiin fuere el caso, 0 a ambos, el cumplimiento de

 las obligaciones por ellos contraidas.
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ARTICULQ 3.2.3.7.- PROCEDIMIENTO EN CASO DE INCUMPLIMIENTO. Cuando
s¢ incumpla una operaciGn de compra, la bolsa procederd & la venta de los valores que el
comisionista de bolsa vendedor le haya entregado, comrespondientes a la operacin incumplida.
Elproducto neto de la venta descontados los gastos, comisiones y emolumentos, le serd entregado
al comisionista vendedor hasta concurmrencia del precio convenido, junto con los intereses
moratorios liquidados hasta la fecha del pago.

Si la operacitn incumplida es la venta, la bolsa, con los dineros que el comisionista comprador
le haya entregado, procederd a adquirir y entregar los valores objeto de la operacitn incumplida
hasta concurrencia de la cantidad inicialmente convenida. El comisionista comprador tendrd
derecho a recibir los valores negociados, junto con los dividendos y derechos de suscripcién. que
se hubieren causado entre la fecha de la operacién incumplida y el recibo de los valores.

La bolsa hard efectivas las garantias del respectivo comisionista de bolsa hasta la concurrencia
de los dineros necesarios para el cumplimiento de las obligaciones consagradas en este articulo,
incluidas tas comisiones y demés emolumentes a que haya lugar.

ARTICULO 3.2.3.8.- VALOR DE LOS CERTIFICADOS DEL REPRESENTANTE
LEGAL. Los certificados expedidos por el representante legal de una bolsa de valores, sobre el
precio en bolsa de los valores inscritos en ella, hardn fe en todas las causas judiciales y ante
cualquier clase de autoridades administrativas.

ARTICULO3.2.3.9.- OBLIGACION DE EXHIBICION DE DOCUMENTOS. Los miem-
bros deberin poner a disposicién tanto de las autoridades de la bolsa como de la Superintendencia
de Valores para su examen y cada vez que sean requeridos para ello, la contabilidad, la
correspondencia y todos los comprobantes y papeles relacionados con el negocio de valores.

ARTICULO 3.2.3.10.- CAUCION DE CUMPLIMIENTO. Toda bolsa de valores exigird a
sus miembros caucién suficiente para responder por el cumplimiento de Jas obligaciones de todo
orden que contraigan por razén de su oficio, conforme a la reglamentacidn que para tal efecto
expida la Superintendencia de Valores.

ARTICULQ 3.2.3.11.- OPERACIONES A PLAZO, Las operaciones a plazo requerirdn
cauciones especiales, diferentes de las generales indicadas en el articulo anterior, otorgadas por
los miembros o por sus clientes y que se constituirdn a favor de la bolsa, la cual las aceptard y hard
efectivas llegado el caso, por cuenta de quien corresponda.

Estas garantias deberin mantenerse en dinero o en valores cuyo precio-en el mercado cubra
durante el plazo el valor inicial fijado para ellas, conforme a la reglamentacién que para tal efecto
expida la Superintendencia de Valores.

Si dicho valor disminuye, las bolsas de valores o la Superintendencia de valores podrén exigir
en cualquier tiempo, durante el plazo, la constitucién de garantias adicionales.

ARTICULO 3.2.3.12.- REGIMEN DE COMISIONES. La Superintendencia de Valores
podrd establecer que determinadas operaciones de bolsa no tengan una comisién minima, o
determinar comisiones minimas diferentes a las contenidas en los reglamentos de las bolsas
actuelmente vigentes. Para tal efecto dichos reglamentos deberdn adecuarse a las disposiciones
que sobre el particular expida ia Superintendencia.

ARTICULO 3.2.3.13.- SISTEMA DE INTERCONEXION BURSATIL. Con el fin de
propender por un mercado mds informado y transparente, la Superiniendencia de Valores podra
establecer que ciertos valores, solo sean negociados a través de un sistema de interconexién
bursétil gue integre las bolsas del pafs. Lo anterior sin perjuicio de las disposiciones especiales que
sean incorporadas a los reglamentos de las bolsas o que exp:da la Superintendencia en relacién
con las condiciones de negociacién y tarifas.

ARTICULO 3.2.3.14.- TARIFAS Y COMISIONES. Toda reforma de las tarifas y comisio-
nes de una bolsa de valores, deber ser previamente aprobada por la Superintendenciade Valores.

ARTICULQ 3.2.3.15.- VALORES OBJETO DE OPERACIONES DE BOLSA. Mediante
los requisitos que determinen los reglamentos, serd objeto de las operaciones de bolsa, previa su
respectiva inscripcitn, la compra y venta de los siguientes valores:

1. Bonos y otras obligaciones emitidas por entidades de derecho pliblico y establecimientos
oficiales y semioficiales.

2. Bonos y otras obligaciones emitidas por gobiemnos extranjeros.
3. Acciones y bonos emitidos por sociedades comerciales legalmente constituidas.
4. Acciones, titulos de participacidn, cédulas hipotecarias, bonos de garantfa general y de

garantfa especifica, y otras obligaciones emitidas por establecimientos de crédito legalmente
autorizados.

5. Pagarés y letras de cambio garantizados por establecimientos bancarios.

6. Metales amonedados en barras y divisas extranjeras, en cuanto lo permitan las disposiciones
legales,

7. Los demds valores de 1a misma naturaleza de los expresados, previa autorizacién de la
Superintendencia de Valores.

PARAGRAFO: Lo anterior se entiende sin perjuicio de lo preceptuado en el numeral 2 del
articulo 4.1.2.2.

CAPITULO IV
DISPOSICIONES FINALES

ARTICULO 3.24.1.- PROHIBICION A CIERTAS PERSONAS DE NEGOCIAR VA-
LORES INSCRITOS. Los representantes legales de una bolsa de valores no podrén negociar,
directamente ni por interpuesta persona, valores inscritos en bolsa sino con previa autorizacién
expresa del Consejo Directivo y por motivos ajenos a la especulacién.

ARTICULO 3.2.4.2.- FONDOS DE GARANTIAS.- Los fondos de garantfas que se consti-
tuyan en las bolsas de valores, de acuerdo con la reglamentacion que dicte 1a Superintendencia de
Valores, y que adopten 1a forma de un contrato de fiducia mercantil no estarén sujetos al limite
de veinte afios de duracidn previsto en e} articulo 1230, numeral 3o0. del Cédigo de Comercio.

ARTICULO 3243.- GARANTIA DE CUMPLIMIENTO. Como garantia del fiel cumpli-
miento de las disposiciones de este titulo y de las reglamentaciones y érdenes emanadas de la
Superintendencia de Valores, tas bolsas deberéin constituir a favor de esta entidad, en calidad de
prenda, un dep6sito en valores de prlmera clase que devenguen intereses hasta por cincuenta mil
pesos, a juicio de la misma.

TITULO III
DE LOS COMISIONISTAS DE BOLSA

CAPITULO I
NATURALEZA, OBJETO Y FACULTADES

ARTICULO 3.3.1.1.- NATURALEZA - Las sociedades comisionistas de bolsa deberdn
constituirse como sociedades anénimas o, en el caso previstoenet literal a) del articulo 1 de laLey
45 de 1990, como cooperativas.

ARTICULO 3.3.1.2.- OBJETO. Las Sociedzdes Comisionistas de Bolsa tendrén comocbjeto
principal el desarrolio del contrato de comisién para la compra y venta de valores. No obstante
lo anterior, tales sociedades podrin realizar las siguientes actividades, previa autorizacién de la
Superintendencia de Valores y sujetas a las condiciones que fije la Sala General de dicha entidad:

a. Intermediar en la colocacién de 1fiulos garantizando la totalidad o parte de la misma o
adquiriendo dichos valores por cuenta propia;

b. Realizar operaciones por cuenta propia con el fin de dar mayor estabilidad a los precios del
mercado, reducir los mérgenes entre el precio de demanda y oferta de los mismos y, en general,
dar liquidez al mercado;

¢. Otorgar préstamos con sus propios recursos para financiar la adquisicién de valores;

d. Celebrar compraventas con pacto de recompra sobre valores;

e. Administrar valores de sus comitentes con el propésito de realizar el cobro del capital y sus
rendimientos y reinvertirlo de acuerdo con las instrucciones del cliente:

f. Administrar portafolios de valores de terceros;
g- Constituir y administrar fondos de valores, los cuales no tendrén personerfa juridica;
h. Prestar asesoria en actividades relacionadas con el mercado de capitales;

i. Las demds anélogas a las anteriores que autorice la Sala General de la Superintendencia de
Valores, con el fin de promover el desarrollo del mercado de valores,

PARAGRAFO: Ademds de las actividades previstas en este articulo, las sociedades comisio-
nistas de bolsa, podréin también desarrollar el contrato de comisién para la compra y venta de
valores no inscritos en bolsa, siempre y cuando se trate de documentos inscritos en el Registro
Nacional de Valores ¢ Intermediarios. La Sala General de la Comisién Nacional de Valores
determinard las condiciones conforme a las cuales deberdn realizarse las operaciones de que trata
este pardgrafo.

ARTICULO 3.3.1.3.- RESTRICCIONES ENTRE UNA SOCIEDAD COMISIONISTA
DE BOLSA Y SUMATRIZ . Las operaciones de una matriz, establecimiento de crédito, con su
sociedad comisionista de bolsa, estarin sujetas a las siguientes normas:

&. No podrén tener por objeto la adquisicién de activos a cualquier titulo, salvo cuando se trate
de operaciones que tiendan a facilitar la liquidacién de la filial;

b. No podrin ceiebrarse operaciones que impli;:luen conflictos de interés;

¢. Cuando la matriz sea un banco, corporacién financiera o compafifa de financiamiento
comercial, no podréin consistir en operaciones activas de crédito,

ARTICULO 3.3.1.4.- PROHIBICIONES A LAS SOCIEDADES COMISIONISTAS DE
BOLSA QUE SEAN FILIALES.- Las sociedades comisionistas de bolsa en cuyo capital
participen bancos, corporaciones financieras o compafifas de financiamiento comercial, se
someterén a las siguientes reglas:

a. No podrén adquirir o poseer a ningin ttulo acciones, cuotas, partes de interés o aportes
sociales de caréicter cooperativo en cualquier clase de sociedades o asociaciones, salvo que se trate
dela inversién aque alude el articulo 3.3.2.2 del presente Estatuto, o de bienes recibidos en dacién
en pago, caso este en el cual se aplicar4n las normas que rigen los establecimientos bancarios. No
obstante, las sociedades comisionistas de bolsa podrén adquirir acciones de conformidad con las
disposiciones que rigen su actividad;

b. No podrin adquirir acciones de la matriz ni de las subordinadas de esta; y

¢. No podriin adquirir ni negociar tftulos emitidos, avalados, aceptados o cuya emisién sea
administrada por la marriz. por sus filiales o subsidiarias, salve que se trate de operaciones
originadas en la celebracién de contratos de comisién para la compra y venta de valores, las cuales
se sujetarin a las reglas que para el efecto dicte la Superintendencia de Valores.

ARTICULO 33.1.5.- DENOMINACION. Solamente las personas que cumplan los requisi-
tos exigidos en el presente Estatuto. podrén utilizar 1a denominacién de comisionistas de bolsa.

ARTICULO 33.1.6.- COMPRA Y VENTA DE VALORES INSCRITOS EN BOLSA. De
acuerdo con el artfculo 1304 del Cédigo de Comercio, solo los miembros de una bolsa de valores,
podrin ser comisionistas para compra y venta de valores inscritos en ellas.

CAPITULO I
REGIMEN DE INVERSIONES Y PRESTAMOS

ARTICULO 3.3.2.1.- INVERSIONES. Sin perjuicio de las disposiciones legales especiales,
las sociedades comisionistas podrén realizar todas aquellas inversiones que guarden relacién
directa con su objeto social.

Traténdose de bienes inmuebles la inversién serd procedente cuando tenga como finalidad la
utilizacién del bien para el funcionamiento de 1a entidad.

Unicamente requerirdn de la antorizacién de la Superintendencia de Valores aguellas inversio-
nes de capital que se pretendan realizar en otras sociedades o entidades.
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ARTICULO 3.3.2.2.- BIENES RAICES RECIBIDOS EN DACION DE PAGO. Los
bienes raices que le sean traspasados a una sociedad comisionista, en pago de deudas previamente
coniraidas en el curso de sus negocios, cuando no exista procedimiento distinto para su
cancelacién, deberdn ser enajenados dentro de los dos aiios siguientes a la fecha de adquisicitn,
excepto cuando el Superintendente de Valores, a solicitud de la entidad haya autorizado su
incorporacién dentro del pammomo de la entidad, por cumplir la caracteristica prevista en este
articulo.

ARTICULO 3.3.2.3.- ENDEUDAMIENTO DE SOCIEDADES COMISIONISTAS. Las
sociedades comisionistas de boisa s6lo podrén adquirir pasivos a través de créditos otorgados por
entidades sometidas a la inspeccidn y vng:lancm de la Superintendencia Bancaria, compras a
plazos y bonos convertibles en acciones, esto Gitimo sin perjuicio de la facultad prevnsta en el
articulo 3.2.1.5. del presente Estatuto. y demés disposiciones legales.

Podri configurarse el endeudamiento con los accionistas, cuando sobre tales acreencias exista
compraomiso expreso de capitalizacién dentro del aiio siguiente 3 su otorgamiento.

Podriin utilizarse modalidades diferentes de endeudamiento con la previa autorizacién de la
Superintendencia de Valores, la cual podrd ser previa y general, cuando tengan por objeto atender
requerimientos de liquidez y solvencla

CAPITULO HI
DE SU FUNCIONAMIENTO

ARTICULO 3.3.3.1.- OBLIGACIONES. Son obligaciones de los comisionistas de bolsa,
adems de las que establezcan sus propios reglamentos, las siguientes:

a. Tener a disposicidn del comitente el comprobante de la operacién que haya celebrado para
éste, dentro de los tres (3) dias hébiles siguientes a la fecha de su realizacién;

b. Guardar reserva, respecto de lerceros, sobre las actividades que realice en relaci6n con su
profesién, salvo que exista la autorizacién expresa del interesado o en los casos determinados por
la Constitucion y la ley;

c. Hacer entrega de los valores y cancelar su precio. sin que en ningfin caso pueda aducir falta
de provisifin;

d. Realizar sus negocios de manera tal que no induzca a error a las partes contratantes;
e. Informar a sus clientes sobre las transaccicnes ordenadas;

f. Cumplir esirictamente con las obligaciones que contraigan con la bolsa y otorgar las garantias
que se les exija;

g. Llevar, ademds de la contabilidad en la forma indicada por la Superintendencia de Valores,
un libro para el registro de todas las operaciones que celebren, en orden cronoldgico y
especificando entre otros datos, fecha, valor negociado, precio, plazo, nombre del cliente o
comitente y nimero de comprobantes de transaccién;

h. Informar a la Superintendentcia de Valores a través de la respectiva bolsa, en un plazo méximo
dedos (2)dias hébiles, las operaciones gue hayan efectuado en desarrollo de lo previsto en el literal
b) del artfculo 3.3.1.2 del presente Estatuto, -

i. Llevar un libro, en los términos fijados por 1a Superintendencia de Valores, en el cual deberén
consignarse los valores que hayan recibido de sus comitentes a efectos de su administracion; y

J- Verificar la autenticidad de las firmas de sus comitenies y la validez de los poderes de su
representante.

ARTICULO 3.3.3.2.- CONSTITUCION DE GARANTIAS., Las sociedades comisionistas
de bolsa constituirdn garantias a favor de la respectiva bolsa, de acuerdo con las instrucciones que
sobre el particular imparta la Superintendencia de Valores.

ARTICULO 3.3.3.3.- PROHIBICIONES. Prohibese a las sociedades comisionistas de bolsa
y a sus administredores:

2. Representar en las asambleas generales de accionistas las acciones que se negocien en
mercados piiblicos de valores, y recibir poderes para este efecto;

b. Negociar por cuenta propia, directamente o por interpuesta persona, acciones inscritas en
bolsa. exceptuando aquellas que reciban a titulo de herencia o legado, o las de su propia sociedad
comisionista de bolsa;

¢. Cobrar comisiones o emolumentos no autorizados por la Superintendencia de Valores;

d. Realizar operaciones que no sean representativas de las condiciones del mercado, a juicio de
la Superintendencia de Valores; y

€. Vincular laboralmente a los administradores de las sociedades comisionistas de bolsa que
hayan sido sancionados con cancclacitn en Iz bolsa o en el Registro Nacional de Intermediarios.

ARTICULO 3.3.3.4.- REUNIONES. Las sociedades comisionistas de bolsa realizardn su
actividad comercial en reuniones celebradas en el recinto de la bolsa durante los horarios que
determine la Superiniendencia de Valores. Para todos Ios efectos las reuniones se denominarin
“Ruedas” y en ellas las ofertas y demandas de los valores se harfin por el sistema de pregén, hasta
1anto la Superintendencia de Valores no disponga que se efectiien por otro diferente.

ARTICULO 3.3.3.5.- OBLIGACION DE CELEBRAR LAS OPERACIONES EN RUE-
DA, Toda operacion realizada por una sociedad comisionista de bolsa sobre valores inscritos,
deberd celebrarse durante una Rueda. Enconsecuencia y salvo disposicién en contrario de caricter
general de lz Supennlendencla de Valores, las concertadas fuera ho tendrin efecto alguno.

ARTICULQ33.3.6.- BEGLAS DE NEGOCTACION. Toda oferta y demanda efectuada por
una sociedad comisionista de bolsa durante la Rueda, la obligard a realizar el negocio en los
términos ofrecidos o demandados con la sociedad comisionista que los acepte, antes de que el
delegado de la bolsa, dé el aviso reglamentario. La aceptacién se manifestard con la palabra
“conforme” o mediante el sistema que establezca la Superintendencia de Valores.

Toda operacién celebrada durante la Rueda. deberd ser avisada inmediatamente a la bolsa por
quienes intervinieron en ella.

ARTICULO 33.3.7.- OPERACIONES CRUZADAS. Las sociedades comisionistas de
bolsa podrén celebrar operaciones cruzadas. en las cuales actian a fa vez a nombre de uncomitente
comprador y de un comitente vendedor.

PARAGRAFQO: No podrin cruzarse operaciones, sino por lotes de acciones cuyo ndmero no
exceda de los que la sociedad comisionista de bolsa ofrezca vender o comprar, segiin fuere ol caso.

ARTICULO3.3.3.8.- LIQUIDACION DE OPERACIONES. Las sociedades comisionistas

de bolsa, deberdn liquidar todas las operaciones por conducto de la respectiva bolsa, con laentrega.

de lo negociado y el pago del precio acordado.

Cuando por razones de seguridad, imposibilidad fisica u otra similar, el comisionista vendedor
no pueda hacer entrega de los valores transados, podréd entregar a cambio un certificado de la
compailfa emisora de dichos valores en el cual se aclare que el titulo o titulos correspondientes
estdn a la orden y disposicién de la bolsa.

ARTICULO03.3.3.9.- TERMINO DEL ENCARG(). Cuando un comisionista de bolsa reciba
de su comitente dinero con el objeto de adquirir valores, sin que se determine el lapso durante el
cual debe cumplir la comisidn, €sta se entiende conferida por el término de cinco (5) dfas hébiles,
vencido el cual, si no hubiere sido posible cumplirla deberd devolver al comitente el monto de
dinero por él entregado. Si el comisionista recibiere ¢l encargo de vender valores sin que se
especifique el término de la comisidn, &ste se entender igualmente conferido por cinco (5) dias
hibiles.

ARTICULO 3.3.3.10.- INOPONIBILIPAD DEL INCUMPLlM‘lENTO DEL
COMITENTE, El comitente estd obligado a poner a su comisionista en capacidad de cumplir
todas las obligaciones inherentes a su encargo y éste no podrd oponer a la bolsa 0 a sus miembros,
en las diferencias que surjan al liquidar la operacidn, excepciones derivadas del incumplimiento
del comitente.

ARTICULO 3.3.3.11.- INFORMACION FINANCIERA Y COMERCIAL. Las socieda-
des comisionistas de bolsa deberdn presentar sus estados financieros y demds informacitn
comercial a la Superintendencia de Valores o al organismo que ésta determine, de acuerdo con las
instrucciones que al respecto aquélla imparta. La Superintendencia de Valores debera publicar u
ordenar la pubticacién de los estados financieros e indicadores de las sociedades comisionistas,
en los que se muestre la situacién de cada una de éstas y la del sector en su conjunto.

ARTICULO 3.3.3.12.- RESPONSABILIDAD POR EL ULTIMO ENDOSO. De acuerdo
con el articulo 1311 del Cédigo de Comercio, cuande la comisién tenga por objeto la compra o
la venta de titulos valores, el comisionista responderé de la autenticidad del ditimo endose de los
mismos, salvo en cuanto los interesados negocien directamente entre sf.

i CAPITULO IV
DE LAS INCOMPATIBILIDADES E INHABILIDADES

ARTICULQ 3.3.4.1.- INCOMPATIBILIDADES. Los administradores de las sociedades
inscritas como comisionistas de bolsa, asi como sus sccionistas segiin sea el caso, no podréin ser
miembros de junta directiva, representantes legales ni revisores fiscales de sociedades cuyas
acciones o valores se encuentran inscritos en bolsa, salvo de las bolsas de valores. o de su propia
sociedad comisionista.

ARTICULO 3.3.4.2.- INCOMPATIBILIDADES E INHABILIDADES ESPECIALES.
De acuerdo con el articulo 1.2.0.4. 4. del Estatuto Orgénico del Sistema Financiero, los
administradores y representantes legales de las sociedades comisionistas de bolsa filiales no
podrin ser administradores o empleados del establecimiento matriz. Sin embargo, podréin formar
parte de sus juntas directivas los miembros de junta directiva de la matriz o sus representantes
legales. Dichos administradores’y representantes legales no podrin ser. tampoco, miembros de
junta directiva de sociedades matrices cuyos valores esten inscritos en bolsa.

ARTICULO 3.3.4.3.- PROHIBICION DE TENER AGENTES O MANDATARIOS. Los

comisionistas de bolsa no podrin tener agentes ni mandatarios para la actividad que desarrollan
y estar4n sujetos a las incompatibilidades generales fijadas en el Cédigo de Comercio.

CAPITULO Y
OTRAS DISPOSICIONES

ARTICULQ 3.3.5.1.- PAGO DEL CAPITAL INICIAL.- De acuerdo con el arfculo
1.3.1.2.1 del Estatuto Orgdnico del Sistema Financiero, en las sociedades comisionistas, a lo
menos el cincuema por ciento (50%) del capital suscrito deberi pagarse en dinero al tiempo de 1a
constitucién, como requisito para que le sea expedido el certificado de autorizacién, sin perjuicio
del monto de capital minimo que deben acreditar de acuerdo con el articulo 1.1.0.9.

ARTICULO 3.3.5.2.- AUMENTOS DE CAPITAL. De acuerdo con el articulo 1.3.1.2.2 del
Estatuto Orgénico del Sistema Financiero. los aumentos de capital en las sociedades comisionistas

" se hardn en dinero, no menos de la mitad al momento de suscribirse las acciones y el saldo dentro

del afio siguiente.

ARTICULO 3.3.53.- REUNION DE JUNTA. Las Juntas Directivas de las sociedades
comisionistas deberén reunirse en forma ordinaria por lo menos una vez al mes, para lo cual
deberdn efectuar los correspondientes ajustes a sus estatutos.

ARTICULO 3.3.5.4.- NEGOCIACION DE ACCIONES.- De acuerdo con el articulo’

1.3.5.0.1 del Estatuto Crgénico del Sistema Financiero, toda transaccién de inversionistas
nacionales o extranjeros que tenga por objeto la adquisicién del diez por ciento (10%) o mds de
sus acciones suscritas de una sociedad comisionista ya se realice mediante una o varias
operaciones de cualquier naturaleza, simultéineas o sucesivas o aquéllas por medio de las cuales
seincremente dicho porcentaje, requerird sopena de ineficacia, lnaprobacidnde la Superintendencia
de Vaiores, quien examinar4 la idoneidad, responsabilidad y cardcter de las personas interesadas
en adquirirlas, E! Superintendente, ademds, se cerciorard que el bicnestar piiblico serd fomentado
con la transferencia de acciones.
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PARAGRAFO: Toda enajenacién de acciones que se efectiie sin la aulorizacién de la
Superintendencia de Valores, contrariando lo dispuesio en el presente artfculo, serd ineficaz de
pleno derecho, sin necesidad de declaracién judicial. ’

ARTICULO 3.3.5.5.- INFORMACION A LOS USUARIOS.- De acuerdo con el articulo
1.5.1.3.1 del Estatuto Orgdnico del Sistema Financiero, las sociedades comisionistas deben
suministrar a los usuarios de los servicios que prestan la informacién necesaria para lograr la
mayor transparencia ¢n las operaciones que realicen, de suerte que les permita, a iravés de
elementos de juicio claros y objetivos, escoger las inejores opciones del mercado.

ARTICULO 3.3.5.6.- RENOVACION DEL PERMISO DE FUNCIONAMIENTO.- Las
sociedades comisicnistas no requerirdn, de la renovacién del permiso de funcionamiento o
centificado de autorizacién de la Superintendencia de Valores.

TITULO 1V
DE LOS COMISIONISTAS INDEPENDIENTES

CAPITULO UNICO

ARTICULO 3.4.0.1.- COMISIONISTAS INDEPENDIENTES DE VALQRES. Son co-
misionistas independientes de valores las sociedades que habitualmente y sin ser miembros de una
bolsa de valores, se ocupan de la compra y venta de valores en nombre propio y por cuenta ajena,

Los comisionistas independientes de valores se sujetardn, en lo pertinente, al régimen juridico
de las sociedades comisionistas de bolsa y estardn sometidos  la inspeccién y vigilancia de la
Superintendencia de Valores en los mismos términos gue las sociedades comisionistas de bolsa,

Noobstante lo anterior, la Superintendencia de Valores podré establecer reglas especificas para
los comisionistas independientes distintas de aquellas que disponga para las sociedades comisio-
nistas de bolsa.

Entodos los casos en que una disposicién legal se refiera a los corredores de valores se entenders
que regula los comisionistas independientes de valores.

ARTICULO 3.4.0.2.- PERMISO PARA LLEVAR A CABO COMISION INDEPEN-
DIENTE HABITUAL DE VALORES. Las Sociedades Comisionistas independientes de
valores, deberdn solicitar permiso a la Superintendencia de Valores; la cual solo lo otorgard
cuando la postulante reuna las condiciones exigidas para calificar a los miembros de una bolsa;
constituya caucién suficiente a juicio de lamisma Superintendencia y ante ella para responder por
el cumplimiento de sus obligaciones: presente para su aprobacitn el reglamento y la tarifa de su
negocio y, en fin, ajuste sus obligaciones. en lo pertinente a las previstas para los miembros de las
bolsas.

ARTICULO 3.4.0.3.- INCOMPATIBILIDADES. Los administradores de las sociedades
comisionistas independientes, asi como sus accionistas no podrén ser miembros de junta directiva,
represcntantes legales ni revisores fiscales de sociedades cuyos valores constituyan la materia
ordinaria de sus operaciones.

TITULO V
DE LAS SOCIEDADES ADMINISTRADORAS
DE DEPOSITOS CENTRALIZADOS DE VALORES
CAPITULO I
'NORMAS GENERALES

ARTICULOQ 3.5.1.1.- CREACION DE SOCIEDADES ADMINISTRADORAS DE DE-
POSITOS CENTRALIZADOS DE VALORES.- Las sociedades gue se constituyan, con
autorizacién de la Superintendencia de Valores, para administrar un depdsito centralizado de
valores deberdn tener objeto exclusivo y se ajustarén a lo dispuesto en el presente Estatuto.

ARTICULO 3.5.1.2.- FUNCIONES DE LAS SOCIEDADES ADMINISTRADORAS.-
Las sociedades que administren depésitos centralizados de valores tendrin las siguientes
funciones:

a. El depdsito de valores inscritos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios que le
sean entregados;

b. L.a Administracién de los valores que se le entreguen a solicitud del depositante. en los
términos del presente tiulo;

¢. La transferencia y la constitucién de gravdmenes de los valores depositados;
d. La compensacitn y liquidaci6n de operaciones sobre valores depositados;

¢. La teneduria de los libros de Registro de titulos nominativos, a solicitud de las entidades
emisoras;

f. Las demds que les autorice la Superintendencia de Valores que sean compatibles con las
anteriores.

ARTICULO 3.5.1.3.- CONTRATO DE DEPOSITO DE VALORES. E} depésito de que
trata este Estatuto, se perfecciona por el endoso en administracién y 1z entrega de titulos.

En virtud de dicho endoso las sociedades que administren un depésito centralizado de valores
no adquieren la propiedad de los valores y se obligan a custodiarlos y & administrarlos, cuando el
depositante lo solicite, y a registrar las enajenaciones y gravimenes ¢que el depositante Ie
comunigue.

Cuando se trate de titulos nominativos, el dep6sito centralizado de valores deberd comunicar
¢l dep6sito a la entidad emisora.

Las sociedades que administren un depdsito centralizado de valores, podrin cumplir su
obligacidén de restituir endosando y entregando tfiulos del mismo emisor, clase, pspecie. valor
nominal y demés caracteristicas financieras.

"Tratindose de tflulos nominativos se comunicar4 la restitucién a la entidad emisora.

ARTICULOQ 3.5.1.4.- ADMINISTRACION DE VALORES.- La Administracién por parte
de un depésito centralizado de valores sélo tendrd por objeto el ejercicio de los derechos
parrimoniales que se deriven de los valores, en consecuencia, la sociedad adminiswradora no podr4
representar al depositante en las asambleas de accionistas o de tenedores que se celebren.

Para que un depdsito centralizado de valores pueda, de conformidad con el inciso anterior,
ejercer los derechos incorporados en los valores depositados bastard el certificado que al efecto
expida el depésito.

ARTICULO 3.5.1.5.- OBLIGACION DE INFORMACION DE LOS EMISORES DE
VALORES.- Los emisores de valores depositados en los términos del presente Estatuto, deberdn
remitir a los depdsitoscentralizados de valores lasinformaciones que determine la Superintendencia
de Valores.

ARTICULO 3.5.1.6.- TRANSFERENCIA DE LOS VALORES DEPOSITADOS.- La
transferencia de los valores que se encuentren en un depdsito centralizado de valores, podri
hacerse por el simple registro en los libros det mismo, previa orden escrita del titular de dichos
valores.

Cuando se trate de titulos nominativos la transferencia se perfeccionard por la inscripcién en
el libro de registro de !a entidad emisora, para lo cual el depésito centralizado de valores
comunicard la operacién a dicha entidad.

ARTICULO 3.5.1.7.- SUSTITUCION DE LOS VALORES DEPOSITADOS.- Toda
entided emisora estd obligada a sustituir los titulos depositados en la forma que le solicite el
depésito centralizado de valores para el adecuado mancjo de los mismos o para atender las
solicitudes de retiro de dichos valores.

ARTICULO 35.1.8.- DEPOSITO DE EMISIONES.- Las entidades emisoras podrén
depositar la totalidad o parte de una emisién en un depésito centralizado de valores entregando
uno o varios Htulos que representen la totalidad o parte de la emisi6n.

En este caso, la obligacién de entregar los titulos emitidos a los suscriptores se cumplird con la
enirega de la constancia del depésito, en los términos que fije la Superintendencia de Valores.

ARTICULO 3.5.1.9.- PRENDA DE LOS VALORES DEPOSITADOS.- El derecho real de
prenda sobre los valores que se encuentren en el depdsito centralizade de valores se constituirg
por la inscripcidn, a solicitud del depositante, del contrato de prenda que debers celebrarse por
escrilo, entre ¢l deudor y el acreedor prendario.

En este caso, los valores depositados permanecerdn en el depésito centralizado de valores hasta

" que se cancele el gravémen o judicialmente se ordene su venta, la cual realizard el depdsito

centralizado de valores.

Cuando el tfiulo se venza y no se haya canceladoel gravamen prendario, el depésito centralizado
de valores procederd a redimir el titulo y a poner a 6rdenes del acreedor o del juez, si ha sido
embargado, el producto del mismo y sus rendimientos, cuando sea del caso, en una entidad
facultada para recibir depésitos judiciales.

Cuando se trate de ttulos nominativos la prenda se perfeccionard por la inscripcién en el libro
de registro de la entidad emisora, para Jo cual el depdsito centralizado enviars la comunicacién
respectiva,

ARTICULO 3.5.1.10.- EMBARGO DE VALORES DEPOSITADOS.- El embargo de un
valor depositado en un depdsito centralizado de valores, se perfeccionard por la inscripeion de
dicha medida cautelar en los registros de esta entidad.

Si se trata de titulos nominativas el depésito centralizado de valores deberd comunicar a la
entidad emisora el embargo para :jue proceda a la anotacién en el libro respectivo.

ARTICULO3.5.1.11.- REMATE DE VALORES DEPOSITADOS.- Cuando enun proceso
se ordene ¢l remate de un valor depositado en un depdsito centralizado de valores, éste procederd
2 su venta y consignaré su producto en una entidad facultada para recibir dep6sitos judiciales.

ARTICULOQ 3.5.L12.- CERTIFICADOS QUE EXPIDE EL DEPOSITO CENTRALI-
ZADO DE YALORES.- A solicitud del depositante el depésito centralizado de valores expedirs
un certificado no negociable, en el cual se identificard ¢claramente el titulo depositado. Dicho
certificado legitimard a su titular para ejercer los derechos incorporados en el valor depositado que
en el certificado se sefialen, en los términos que fije la Superintendencia de Valores. )

En el caso de valores nominativos se requerird ademds, que el titular de dicho cenificado figure
en el libro de registro de la sociedud emisora comrespondiente.

Cuando se constituya un derecho de prenda sobre acciones y se confiera al acreedor prendario
los derechos inherentes a la calidad de accionista, el contrato respectivo deberd inscribitse en el
depdsito centralizadode valores y cl certificade que expida la sociedad. legitimard al acreedor para
el ejercicio de los derechos correspondientes. -

ARTICULO 3.5.1.13.- OBLIGACION DE RESERVA .- Los depésitos centralizados de
valores s6lo podrdn suministrar informaci6n sobre los depésitos y demds operaciones que realicen
al depositante y a las autoridades piblicas que lo soliciten en los casos previstos por Ia ley.

ARTICULO 3.5.1.14.- RESPONSABILIDAD DE LOS DEPOSITANTES.- Los deposi-
tantes serdin responsables de fa identificacién del dltimo endosante, de la integridad y autenticidad
de los valores depositados y de 1a validez de las operaciones que se realicen con dichos valores.

ARTICULO 3.5.1.15.- REPOSICION DE VALORES DEPQOSITADOS.- En caso de
pérdida, destrucci6n, extravio o hurto de los valores depositados, el dep6sito centralizado de
valores podri solicitar a la entidad emisora la reposicién de los mismos otorgando caucién
competente, en los términos que fije la Superintendencia de Valores.

ARTICULO 3.5.1.16.- SOCIEDADES COMISIONISTAS QUE ADMINISTREN YA-
LORES.- Las sociedades comisionistas, autorizadas por la Superintendencia de Valores para
administrar valores de sus clientes, deberdn entregar dichos valores a un depésito centralizado de
valores.
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CAPITULOII
DEL DEPOSITO CENTRAL DE VALORES
DEL BANCO DE LA REPUBLICA

ARTICULO 3.5.2.1.- ADMINISTRACION. EI Banco de la Repiblica podrf administrar
depésitos centralizados de valores. La inspeccion y vigilancia sobre la administracién del depésito
centrulizado de valores, serd ejercida de conformidad con lo dispuesto por la Ley 31 de 1992

ARTICULO 3.5.2.2.- OBJETO. El Bancode la Repiiblica podrd administrar, de acuerdocon
el artfculo 21 de la Ley 31 de 1992, un depdsito central de valores, con el objeto de recibir en
depésito y administracién los titulos que emita, garantice o administre el propio banco y los
valores que constituyan inversiones forzosas o sustitutivas a cargo de las entidades sometidas a
inspeccitn y vigilancia de la Superintendencia Bancaria, distintos de acciones.

Para los propésitos previstos en este articulo, ¢l Banco de la Repiiblica podrd participar en
sociedades que se organicen para administrar depsitos o sistemas de compensacién o de
informacidn sistematizada de valores en el mercado de capitales.

ARTICULO 3.5.2.3.- MARCO LEGAL. El depésito central de valores que administre el
Banco de la Repiiblica se someterd a las normas que rijan este tipo de depésitos.

La junta directiva del Banco de la Repiiblica podrf dictar las demds disposiciones que sean
necesarias para desarrollar el mandato contenido en el articulo anterior.

ARTICULO 3.5.2.4.- ACCESO). Podréin tener acceso a los servicios del depdsito central de
valores del Banco de la Repiiblica, las entidades sujetas a la inspeccién y vigilancia de la
Superintendencia Bancaria y las personas que posean o administren los titulos o valores a que se
refiere el articulo 3.5.2.2. del presente Estatulo, en las condiciones que establezca ln juntadirectiva
del Banco de la Repiiblica.

TITULO VI
DE LAS SOCIEDADES ADMINISTRADORAS DE INVERSION Y DE
LOS FONDOS ADMINISTRADOS POR ESTAS

CAPITULO 1
DE SU NATURALEZA Y ESTRUCTURA

ARTICULO 3.6.1.1.- OBJETO. Son sociedades administradoras de inversién las que ticnen
por objeto social dnico, recibir en dinero suscripciones del piiblico, con el fin de constituir y
administrar, conforme a las disposicicnes del presente Estatuto. un fondo de inversion.

Las Sociedades administradoras de Inversi6n podran realizar actividades de intermediucién en
el mercade piiblico de valores, en la medida en que se lo permita su régimen legal y con arreglo
a las disposiciones que expida la Sala General de la Superintendencia de Valores,

Fondo de inversi6n es el integrado por los valores de que trata el articulo 3.6.2.1 del presente
Estatuto y organizado de conformidad con las disposiciones en él contenidas.

ARTICULO 3.6.1.2.- FORMA SOCIAL. Las sociedades administradoras de inversién
tendrén la forma de sociedades an6nimas y su funcionamiento se rige por las normas contenidas
en este Estatuto.

ARTICULO 3.6.1.3.-REGIMEN APLICABLE. En lo no previsto enél, les serdin aplicables,
en lo pertinente. las disposiciones que rigen para los establecimientos bancarios y, en su defecto.
las que regulan a las sociedades anénimas.

ARTICULO 3.6.1.4.- MONTQ MINIMO DE SUSCRIPCION. Todo fondo de inversi6n
deberd tener, en un plazo méximo de seis (6) meses contados a partir de 1a fecha de su constitucion.
un monte minimo de suscripciones equivalente a dos veces el capital minimo exigido para
constituir una sociedad administradora de inversién de conformidad con el presente Estatuto.

ARTICULO 3.6.1.5.- MONTOS DE CAPITAL. Mientras el Gobierno Naciorfal hace usode
la facultad contenida en el artfculo 1. 1. 0. 9. el monto de capital para 1a constitucién de una
Sociedad Administradora de Inversién no podré ser inferior a veinticinco millones de pesos,
fntegramente pagados.

ARTICULO 3.6.1.6. - NUMERO MINIMO DE SUSCRIPTORES. Todo fondo de inver-
sién deberd tener como minimo el siguiente mimero de suscriptores:

a. Doscientos {200) al vencimiento de un término de doce {12) meses contados a partir de la
fecha de su constitucién:

b. Trescientos cincuenta (350) al vencimiento de un término de dieciocho {18) meses contados
a partir de la misma fecha; y

¢. Quinientos (500) al vencimiento de un término de veinticuatro {24) meses contudos a partir
de dicha fecha.

ARTICULO3.6.1.7.- REDUCCION DE SUSCRIPTORES. Cuandoel nimerode suscriptores
o el monto de suscripciones se reduzca por debajo de los limites previstos para el efecto. la
Superintendencia de Valores podré conceder un plazo no superior a sgis (6) meses, prorrogables
por jusia causa. para que se adopten las medidas necesarias para restablecer dichos minimos. al
vencimiento de dicho término si no se han cumplido las condiciones sefialadas deberd procederse
a la liquidacidn del fondo.

ARTICULO 3.6.1.8.- LIMITES A LA PARTICIPACION. Ninguno de los suscriptores de
un fondo de inversién podré ser titular de una participacidén superior al cinco por ciento (5%) del
monto total de suscripciones.

Cuando se sobrepase dicho limite por circunstancias ajenas a la voluntad del participe, éste
deberdi reajustar su participacién en un plazo méximo de seis (6) meses.

Cuando alguno de los suscriptores tuviere una participacion superior a laestablecida en el inciso
anterior y no la reajustare dentro del plazo establecido en el mismo, el fondo de inversién
procederd a liquidar y poner a su disposicién el monto correspondiente a las unidades de inversién
excedentes.

ARTICULO 31.6.1.9.- REGISTRO DE LOS SOCIOS. La Superintendencia de Valores
llevars un registro de los socios de las sociedades administradoras, indicando nombre y direccién.
y todo cumbio deberd ser informado inmediatamente a la Superintendencia.

ARTICULO 3.6.1.10.- PROHIBICION DE ADMINISTRAR MAS DE UN FONDQ. Una
sociedad administradora no podr crear ni administrar mds de un fondo. directamente o a Iravés
de otras sociedades. Se presume que se trata de la misma sociedad administradora cuando los
beneficiarios reales de las acciones de &sta son los mismos.

ARTICULO 3.6.1.11.- BENEFICIARIO REAL. Se considera beneficiario real, para los
efectos de este titulo, quien tiene el poder de votar con las acciones de la sociedad administradora
directa o indirectamente o, quien estd en cundlcnén de enajenar, sin perjuicio del derecho de
representacién establecido en la ley.

ARTICULO 3.6.1.12.- GARANTIA DE LOS INVERSIONISTAS. El patrimonio de las
sociedades administradoras de inversi6n servird de garantia a los inversionistas, sobre Ia corecta
gestion de la sociedad en la administracién del fondo y con €l deberdn realizarse las inversiones
que autorice, de manera general, la Superintendencia de Valores.

CAPITULO 11
DE LAS INVERSIONES Y SUS LIMITES

ARTICULO 3.6.2.1.- INVERSIONES. Las sociedades administradoras de inversion inver-
tirdn el monto de las suscripciones que integran el fondo que administren asi:

a. En acciones y bonos de sociedades anénimas, emitidos de conformidad con el presente
Estatuto, no menos del cincuenta y cinco por ciento (55%) del activo total del fondo;

b. En valores emitidos por la Nacién, tos departamentos, los municipios, el Banco de la
Repiiblica y el Fondo Nacional del Café, un monto no superior al veinticinco porciento (25%) del
active del fondo;

c. En cédulas hipotecarias no mis del diez por ciento (10%) del activo total del fondo;

d. En los demds valores que autorice de manera general 1a Superintendencia de Valores.

PARAGRAFO lo. Las inversiones autorizadas en este articulo solo podrén realizarse cuando
dichos tiwlos se encuentren inscritos en una bolsa de valores y a través de ella, saivo cuando se
trate de la adquisicién en el mercado primario, caso en el cual bastaré que el titulo se encuentre
inscrito en una bolsa de valores.

PARAGRAFQ 2o0. Las sociedades administradoras de inversién deberén destinar el monto de
1a cuenta de que trata el artfculo 3. 6. 3. 5. del presente Estatuto, a la realizacién de inversiones
de altaliquidez, deacuerdocon las ins!rucciones que sobre el particularexpida la Superintendencia
de Valores.

PARAGRAFO 3o. Cuando las condiciones del mercado lo exijan, la Superintendencia de
Valores podrd exonerar temporalmente a los fondos de inversién de cumplir los limites de
inversion establecidos.

ARTICULO 3.6.2.2.- LIMITES. Las sociedades administradoras de inversitn, en desarrollo
de su objeto social, quedardin sujetas a los siguientes limites respecto del fondo que administran:

a. No podrén invertir mis del diez por ciento (10%) del activo del fondo en valores emitidos por
una sola sociedad:

b. No podrin adquirir ni poseer acciones o bonos convertibles en acciones de una sociedad cuyo
nimero exceda el diex por ciento (10%) de las acciones o del diez por ciento {10%) de los bonos
convertibles en acciones en circulacién; respectivamente; y

c. Las sumas provenientes de las suscripciones del piblico representadas en centificados de
inversi6n, no podrén exceder de veinticinco (25) veces su capital pagado y reservas patrimoniales.

PARAGRAFO lo. Se exceptidan de los lfmites previstos en este articulo los aumentos que
provengan de:

a. Valorizaci6n de la inversién;

b. Pago de dividendos en acciones, y

c. Suscripei6n de acciones o bonos en ejercicio del derecho de preferencia.

En los casos a que se refieren los ordinales b) y ¢) los fondos de inversién deberdn ajustar sus
inversionesa los limitesestablecidos, dentro de los plazos que al efecto le sefiale 1a Superintendeneia
de Valores.

PARAGRAFO 20. En todo caso se lomard como precio de los valores el que tengan fijado en
bolsa.

ARTICULOQ 3.6.2.3.- FACULTADES DE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES.
La Superintendencia de Valores podri, cuando las necesidades del mercado lo aconsejen. exigir
que las inversiones que realicen los fondos, se dirijan hacia determinados sectores de la actividad
econdmica y fijar los porcentajes de dichas inversiones. Ademds, prohibird a las sociedades
administradoras de inversién la realizacién de précticas inconvenientes o inseguras.

CAPITULO INN
DE SU FUNCIONAMIENTO

ARTICULO 3.6.3.1.- REGLAMENTO., Las sociedades administradoras de inversitn expe-
dirfin un reglamento del fondo que manejan, el cual comendrd al menos, lo siguiente:

a. El monto de suscripciones requeridas para que el fonde empiece a funcionar, que no serd
inferior a quinientos mil pesos;.

b. Las facultades que se reservan los administradores sobre la sustitucién de los valores del
fondo;

c. El plazo miximo dentre del cual deberdn ser redimidos los certificados, que en ningiin caso
podr4 ser superior a diez (lO)\t}ias a partir de la fecha en que se presente la solicitud de redenci6n;

d. La formade distribucién de los rendimientos de los certificados, ya provegan de dividendos,

valorizaciones, renta o de otras fuentes, los cuales serfin drslnbu idos periédicamente, o reinver-
tidos automdticamente a opcidn del suscriptor;
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¢. Lus comisiones que se pagarén a ta Sociedad Administradors de inversién por el manejo del
fondo y a los intermediarios por la colocacién de certificados; .

f. El procedimiento técnico que se proponga usar para la valuacién de los activos del fonda y
de las unidades de inversi6n, el cual se someterd previamente a la consideracién de la
Superintendencia de Valores. Este procedimiento incluiré 1a valuacién de los activos del fondo,
que se hard diariamente al cierre de operaciones de la bolsa de valores;

&. El porcentaje de las suscripeiones destinado a formar la cuenta de liquidex prevista en el
presente Estatuto;

h. La parte de los rendimientos que se llevard al fondo de estabilizaci6n. cuyo funcionamiento
se sutoriza en ¢l articulo 3.6.3.12 del presente Estatuio,

i. La duracién del fonde, que en ningiin caso podri ser superior a Ia de la sociedad;

J. L.a manera como se pondrd en conocimiento de los suscripiores el informe de que trata el
articulo 3.6.3.14 del presente Estatulo, ’

ARTICULQ3.63.2.- APROBACION DEL REGLAMENTO DEL FONDO. El reglamen-
to de cada fondo, asi como sus reformas deberé ser aprobado por la Superintendencia de Valores,
¥ sus cldusulas formaréin parte integranie del contrato de suscripcién.

ARTICULO 3.6.3.3.- DEL MANEJO DE LOS VALORES QUE INTEGRAN EL FON-
DO. El conjunto de los valores que integran el fondo, serf manejado por las sociedades
administradoras de inversién por cuenta de los suscriptores.

ARTICULO 3.6.3.4.- OPERACIONES NO AUTORIZADAS. Las sociedades administra-
dorus de inversién no podrin realizar las siguientes operaciones en el manejo del fondo que
administran:

i. Dar en prenda los valores que integran el fondo;

b. Invertir en titulos emitidos o garantizados por sociedades administradoras de inversi6n o en
certificados de inversién de otros fondos;

¢. Invertiren entidades sometidas al control y vigilancia de la Superintendencia Bancaria, salvo
autorizacién expresa de carficter general impartida por la Superintendencia de Valores;

d. Invertir en valores de sociedades o empresas en las que sea director o administrador alguno
de los miembros de la junta directiva o el representante legal de la seciedad administradora de
inversién: .

e. Expedir certificados de inversién a crédito;

f. Obtener créditos para la realizacion de las operaciones del fondo que administren, salvo par&
adquirir valores en el mercado primario con recursos de las lineas especiales creadas por el Banco
de 1a Repiiblica con ¢l objeto de fomentar la capitalizacién y democratizacién de las sociedades
anénimas;

g [nvertir en bonos cuyos intereses 0 amortizaci6n estén atrasados;

h. Llevar a cabo pricticas inequitativas o discriminatorias con los suscriptores del fondo;
i. Conceder créditos con dineros del fondo;

j- Invertir en valores emitidos por sus sociedades matrices o por sus subordinadas.

PARAGRAFO: Las inversiones de los fondos que no cumplan con lo dispuesto en el presente
articulo, deberén ser enajenadas en las condiciones y plazos que para 1l efecto fije la
Superintendencia de Valores.

ARTICULO 3.6.3.5.- OBLIGACION DE MANTENER UNA CUENTA ESPECIAL. Las
sociedades administradoras de inversi6n mantendrin en una cuenta especial y con el fin de
garantizar liquidez. un porcentaje del valor de las suscripciones efectuadas en el fondo que
administran, fijado por Ia Superintendencia de Valores.

Hasta tanto la Superintendencia de Valores lo establezca, el porcentaje no podriexcederel diez
por cicnto (10%) del valor de las suscripcienes efectuadas en el fondo,

ARTICULO 3.6.3.6.- DEPOSITO EN CUSTODIA DE LOS VALORES DEL FONDO.
Los valores integrantes del fondo deberdn depositarse en custedia en un banco o en otra entidad
legalmente autorizada para recibir depdsito de valores.

ARTICULO 3.6.3.7.- DE LA EMISION DE TITULOS. Las sumas provenientes de las
suscripciones del piblico, se acreditardn mediante tftulos representativos de la parte o partes
alfcuotas de los valores que integran el fondo. Los Iftulos que emita la sociedad administradora
de inversi6n, se denominarén “Centificados de Inversién” y serin nominativos.

ARTICULO 3.6.3.8.- DE LA PARTICIPACION DE CADA TITULAR. Cada suscriptor

serd titular de tantas partes alfcuotas de] valor total de fondo, cuantas correspondan al niimero de *

unidades de inversién que posea. En todo caso formard parie de dicho valor, la panida
correspondiente al fondo de estabilizacitn. -

ARTICULO 3.6.3.9.- TRASPASO DE ACCIONES, Para que los traspasos de acciones de
los accionistas de las sociedades administradoras puedan ser registrados en el libro de accionistas,
se requicre que la carta de traspaso haya sido previamente autenticada en una notarfa. Igual
requisito se exigird para los traspasos de acciones de las personas jurfdicas que fueren accionista;
de las sociedades administradoras de inversidn. :

ARTICULO 3.6.3.10.- REDENCION DE CERTIFICADOS. Las sociedades administrado-
ras, en caso de emergencia, previamente calificada por la Superintendencia de Valores, podrin
redimir los centificados distribuyende entre los tenedores los valores que constituyen el fondo en
proporcién al nimero de unidades de inversién que cada uno posea.

Enel eventode que el fondo no haga distribucién alguna de rendimientos a los tenedores de los
certificados durante un lapso continuo de dos (2) afios. la sociedad administradora deberi ofrecer

a los tenedores de los certificados la redencién de los mismos, en efectivo o en especie a eleccidn
de los suscriptores. La liquidacion se practicar por la misma sociedad administradora.

Corresponde a 1a Superintendencia de Valores calificar 1a situacién de emergencia de que trata
el presenie arfculo.

ARTICULO 3.6.3.11.- LIQUIDACION DE RENDIMIENTOS. Las sociedades adminis-
tradoras de inversion harén liquidaci6n de los rendimientos netos que hubieren producido los
valores del respectivo fondo, previa deduccién de las comisiones a favor de la sociedad
administradora y de los gastos previstos en los reglamentos a cargo del fondo. Efectuada la
liquidacién, se calculari la parte que corresponda a cada suscriptor, en proporcién al nimero de
unidades de inversi6n de que sea titular, previa deduccién de la suma destinada al fondo de
estabilizacidn.

El valor de esa parte se pagard a) suscriptor o se reinvertird segiin el reglamento del fondo
respeclivo, )

PARAGRAFO: La Superintendencia de Valores determinard, de manera general, los gastos
que la sociedad contabilizars a cargo del fondo que administra.

ARTICULO 3.63.12.- DE LOS FONDOS DE ESTABILIZACION DE RENDIMIEN-
TOS. Las sociedades cuyos fondos realicen reparto mensual de rendimientos, podréin destinar, al
cierre de cada perfodo, hasta el cincuenta por ciento (50%) de éstos a la formacién de un fondo
de estabilizacién de rendimientos, cuya cuantia total no podrd exceder el diez por ciento (10%)
del valor neto del respectivo fondo.

ARTICULO 3.63.13.- CONTABILIDAD SEPARADA. La contabilidad de la sociedad
administradora de inversi6n y la del fondo de inversién se llevarsn separadamente.

ARTICULOQ 3.6.3.14.- DE LA AUDITORIA EXTERNA. Las sociedades administradoras
de inversion someterin arevisiénde auditoria externa las cuentas del fondo que administran. Tales
revisiones se practicardin una vez al afio, cuando menos, o en las fechas que seiale el Superinten-
dente de Valores. El informe deber estar a disposicién de los suscriptores durante los quince (15)
dias hdbiles anteriores a Ia fecha de celebraci6n de 1a asamblea genera) de la sociedad.

La sociedad enviard a la Superintendencia de Valores y a los suscriptores, con las firmas del
representanie legal y del revisor fiscal. una lista de los valores que integran el fondo y de sus
cotizaciones y valuaciones, en la forma y fechas en que aquélla [o determine.

TITULO VII
DE LAS SOCIEDADES CALIFICADORAS DE VALORES

CAPITULO UNICO

ARTICULOQ3.7.0.1.- SOCIEDADES CALIFICADORAS DE VALORES. Corresponderd
a la Superintendencia de Valores ejercer. en los términos previstos para las bolsas de valores y las
sociedades comisionistas de bolsa, la inspeccitn y vigilancia sobre las sociedades cuyo objeto sea
la calificaci6n de valores que de acuerdo con las disposiciones de 1a Superintendencia de Valores
se constituyan en el mercado piiblico de valores.

ARTICULO 3.7.0.2.- ENDEUDAMIENTO DE SOCIEDADES CALIFICADORAS DE
VALORES. Las sociedades calificadoras de valores s6lo podrén adquirir pasivos correspondien-
tesacréditos otorgados por entidades sometidasa la inspeccién y vigilancia de ta Superintendencia
Bancaria, compras a plazos y bonos convertibles en acciones, esto Gliimo sin perjuicio de la
facultad prevista en el articulo 3.2.1.5 det presente Estatuto, y demds disposiciones legales.

Podr4 configurarse el endeudamiento con los accionistas, cuando sobre tales acreencias exista
compromiso expreso de capitalizacién dentro del afio siguiente a su otorgamiento.

Podrén utilizarse modalidades diferentes de endeudamiento con la previa autorizacién de la
Superiniendencia de Valores, lacu: podrd ser previa y general, cuando tengan por objeto atender
requerimientos de liquidez y solvencia,

ARTICULO 3.7.0.3:- REUNION DE JUNTA. Las Junias Directivas de las sociedades
calificadoras de valores deberdn reunirse en forma ordinaria por lo menos una vez al mes, para
lo cual deberdn efectuar los correspondientes ajustes a sus Estatutos.

ARTICULO3.7.0.4.- FACULTADES DE LA SUPERINTENCIA DE VALORES. La Sala
General de la Superintendencia de Valores fijard las normas con sujecién a las cuales padrén
desarrollar su actividad las sociedades que tengan por objeto la calificacién de valores.

TITULO VIII
DE LOS FONDOS MUTUOS DE INVERSION
CAPITULO |
DE SU NATURALEZA Y CONSTITUCION

ARTICULO 338.1.1.- DEFINICION E INSPECCION Y VIGILANCIA. Los Fondos
Mutuos de Inversién de que trata el presente Estatuto son los constituidos con aportes de los
trabajadores y contribucién de las empresas de conformidad con lo dispuesio cn los siguientes
articulos,

Los Fondos Mutuos de Inversién pueden constituirse en las empresas que tengan activos brutos
por un valor igual o superior a cien millones de pesos ($100'000. 000,00) y que ocupen por lo
menos veinte (20) trabajadores,

PARAGRAFO: A partir del 0. de febrero de 1993 corresponderé al Departamento Adminis-
trativo Nacional de Cooperativas la inspeccién y vigilancia de los Fondos Mutuos de Inversién
que no sean administrados por sociedades fiduciarias, de acuerdo con las normas que parael efecto
establezca el Gobiemno Nacional. Los que sean administrados por dichas sociedades no quedarén
sometidos al control permanente del estado.

ARTICUL(3.8.1.2.-PERSONALIDAD JURIDICA. Los fondos mutuos de inversién serdn
personas juridicas y se constituirin mediante acta orgdinica, adquiriendo su perseralidad con la
simple inscripcién de esta ante el Departamento Administrativo Nacional de Cooperativas,
siempre y cuando se ajuste a las disposiciones legales. ’
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PARAGRAFO TRANSITORIO: Quienes hayan iniciado el trimite de constitucién con
anterioridad al § de enero de 1993, continuarén rigiéndose por las normas anteriores a la norma
contemplada en estearticulo.

ARTICULO3.8.1.3.-ACTAORGANICA. Elacta orgﬁmcade constituciéndel Fondo deberd
extenderse en original y duplicado y ser suscrita por el propietario, Gerente o Representante Legal
de la Empresa y por no menos de cince (5) de sus trabajadores. En la mencionada acta deberd
expresarse:

1. El nombre que debe llevar €l Fondo:

2, El lugar donde estaré situada la oficina principal y las sucursales, si las hubijere;

3. Los nombres y el lugar de la residencia de los otorgantes; :

4. Las sumas periddicas que los trabajadores otorgantes se obligan a destinar para el funciona-
miento de} Fondo y Ja contribucién que la Empresa se obliga a entregar;

5. Los nombres y apellidos de los cinco miembros de junta directiva provisionales y de sus
suplentes que hayan de ejercer sus funciones hasta cuindo se haga la primera eleccidn de
miembros de junta directiva en propiedad, conforme alodispuestoen los artfculos 3.8.3.7y 3.8.3.8
del presente Estatuto;

6. Elnombre, apellidos y douuclho del Gerente 0 Representante Legal del Fondo, y el nombre,
apellidos y domicilio del Suplente del Gerente, que lo reemplace en caso de falta absoluta o
temporal;

7. Las facultades que s¢ reservan a la Junta Directiva det Fondo.

PARAGRAFO 1o. Cuando los trabajadores de la empresa sean mds de cincuenta, el acta
orginica de constitucién del Fondo debers ser otorgada por no menos del diez por ciento (10%)
de ellos.

PARAGRAFO 20, Cada Fondo Mutuo de Inversi6n sers administrado por una junta directiva
y un gerente. Tendrd ademds un revisor fiscal.

ARTICULO 3.8.1.4.- REFORMA DEL ACTA ORGANICA. Toda reforma al Acta Orgé-
nica deberd ser aprobada por la empresa o empresas del respectivo fondo y por no menos del
setenta por ciento de los trabajadores afiliados reunidos en asamblea general, y autorizada por el
Departamento Adminstrativo Nacional de Cooperativas.

Cuando de conformidad con el Acta Orgénica ia asamblea general se realice por el sistema de
delegados, serd necesario que al elegir éstos, los miembros del fondo hayan aprobado la reforma
al Acta Orgénica por la mayoria a que se refiere el inciso anterior.

No obstante lo anterior, no seri necesario el consentimiento de la asamblea cuando la
modificacién del Acta Orgénica no implique ninguna desmejora o resiriccién de los derechos de
los afiliados. En tal caso ademés del consentimiento de la empresa s6lo se requerird la respectiva
reforma de los estatutos.

ARTICULO 3.8.1.5.- PRORIBICION DE CONSTITUIR MAS DE UN FONDO POR
EMPRESA. En cada empresa no podri constituirse mis de un fondo mutuo de inversién.

ARTICULO 3.8.1.6.- CONSTITUCION DE FONDOS MUTUOS DE INVERSION POR
VARIAS EMPRESAS. Para efectos de lo dispuesto en el articulo 3.8.1.1 del presente Estatuto,
cuando ¢l Fondo se organice por grupos de empresas, se requerird que entre todas ellas ocupen por
lo menos veinte (20) trabajadores y que 1a suma de sus activos brutes sea igual o superior a cien
millones de pesos ($100. 000, 000.00).

El Fondo podri ser organizado por grupos de empresas que funcionen en una misma regién, o
por grupos de empresas que s¢ dediquen a una misma actividad. Cuando el Fondo se organice por
grupos de empresas, la contribucién de cada unade ¢llas se referird al monto de los aportes de sus
respectivos trabajadores.

CAPITULO I
DE LOS APORTES CONTRIBUCIONES, RENDIMIENTOS Y
FONDOS DE PERSEVERANCIA

ARTICULO 3.8.2.1.-APORTES. Los aportes de los trabajadores al Fondo pueden ser de dos
clases: Legales Voluntarios y Adicionales Voluntarios. Los primeras son aquellos que, en jos
términos pactados en la respectiva acta de constitucién, generan para la empresa la obligacion
correlativa de contribuir al Fondo en una suma equivalente al cincuenta por ciento (50%) de los
mismos. Los Aportes Adicionales Voluntarios son aquellos que exceden la cuantia sefialada como
Aporte Legal Voluntario y las reinversiones de los beneficios que puedan corresponder a los
afiliados,

En ningin caso los trabajadores podrén obligarse a realizar aportes superiores al diez por ciento
(10%) de su asignaci6n bésica mensual, pudiendo sin embargo agregarse a esia lo previsto en el
articulo 3.8.2.3 del presente Estatuto,

ARTICULO 38.2.2.- APORTES ADICIONALES VOLUNTARIOS. Sin perjuicio del
limite establecido por el artfculo anterior para los aportes gue €l trabajador se obliga & realizar al
fondo, en los estatutos de este podrd preverse que los trabajadores pueden realizar aportes
adicionales al fondo con base en sus ingresos lzborales, de manera voluntaria y ocasional,

ARTICULO 3.8,2.3.- DETERMINACION DEL MONTO DE LOS APORTES. Con el
consentimiento de la respectiva empresa y de la asamblea de afiliados, cuando ello implique
alguna restriccién u obligacién adicional a la inicialmente prevista para ellos, podré preverse en
el Acta Orgénica o en los estatutos del fondo que para efectos de determinar el monte de los
aportes, s agregardn a la asignaci6n bdsica mensual alguno o algunos de los demis elementos que
de conformidad con el articulo 127 del Cédigo Sustantivo del Trabajo constituyen el salario.

ARTICULO 3.8.2.4.- RETIRO DE APORTES. El tenedor que haya completado al menos
tres (3) afios en el Plan de Ahorro tendr4 derecho, conforme al reglamento que se dicte, a retirar
anualmente los créditos a su favor resultantes de los aportes legales voluntarios distintos a los
realizados durante los tres primeros aifos, y podré continuar participando en el Plan de Ahorros.

ARTICULO 3.8.2.5.- CONTRIBUCION DE LA EMPRESA. En el acta de constitucién se
determinard, de manera general, el monto de la contribucitn que la empresa se obliga al Fondo

en beneficio exclusivo de los trabajadores que participen en el mismo, contribucién que serd
equivalente a el cincuenta por ciento (50%) de los aportes legales voluntarios.

ARTICULO 3.8.2.6.- PLAZOS DE CONSOLIDACION DE LA CONTRIBUCION. La
consolidacitn de la parte que a cada tenedor de libreta de ahorro e inversién cerresponda en Ja
contribucién de la Empresa, se someters a las siguientes reglas: .

a. El tenedor que no complete un (1) afto en el Plan de Ahorro, perderé el derecho a participar
en la contribucidn de la empresa;

b. E! tenedor que complete un (1) aiio en ¢l Plan de Ahorro tendrd derecho a un abono
equivalente al treinta por ciento (30%) de la contribucién de la Empresa. El tenedor que complete
dos (2) afios en el Plan de Ahorro tendré derecho a un abono equivalente al sesenta por ciento
(60%) de la contribucién de la empresa, El tenedor que complete tres (3) afios en el Plan de Ahorro
tendré derecho a un abono equivalente al cien por ciento (100%) de la contribucién de la empresa.

ARTICULO 3.8.2.7.- CONSOLIDACION EXTRAORDINARIA DE LA CONTRIBU-
CION. En los casos de terminacién del comrato de trabajo por liquidacién o clausura definitiva
de |a empresa o establecimiento, despido sin justa causa, o muerte del trabajador el fondo mutuo
procederd a consolidar la totalidad de las contribuciones de la empresa que ésta haya entregado
al fondo a favor del respectivo trabajador y que aiin no se hayan consolidado por ne haber
transcurrido el témmino previsto para el efecto por la ley o por el Acta Orgédnica.

ARTICULO 3.8.2.8.- PLAZO PARA ENTREGAR LA CONTRIBUCION DE LA EM-
PRESA. La empresa entregari al Fondo Mutuo de Inversi6n, durante los primeros diez (10) dias
de cada mes, una cantidad equivalente al cincuenta por ciento {50%) del monto de los Aportes
Legales Voluntarios ahorrados por los trabajadores en el mes inmediatamente anterior.

ARTICULO 3.8.2.9.- LA CONTRIBUCION DE LA EMPRESA NO CONSTITUYE
SALARIQ. Las sumas que por concepto de participacién en la contribucién de la empresa reciba
¢l trabajador del fondo o se le abonen en libreta, no se computarén come salario.

ARTICULO 3.8.2.10.- RETIRO DE LA CONTRIBUCION DE LA EMPRESA, Salvoel
caso de retiro del Fondo Mutuo de Inversién, el tenedor de una libreta de ahorro e inversién no
podré retirar las sumas correspondientes & la contribucién de ia empresa que le hayan sido
abonadas durante los tres primeros afios de su permanencia en el mismo.

ARTICULO 3.8.2.11.- CATEGORIAS DE TRABAJADORES, Para efecios de determinar
¢l aporte legal voiuntario y la correspondiente contribucién de la empresa, a que se refiere €l
articulo 3.8.2.5. del presente Estatuto, en ¢! Acta Orgénica del respectivo fondo podrin preverse
varias categorias de trabajadores en funcién de factores objetivos que, a juicio del Departamento
Administrativo Nacional de Cooperativas, sean compatibles con la naturaleza y finalidad de los
fondos mutuos de inversién,

ARTICULO 3.8.2.12.. AUTORIZACION DE LA DISTRIBUCION DE RENDIMIEN-
TOS. Para efectuar los repartos de rendimientos se requiere previa autorizacidn del Departamento

" Administrativo Nacional de Cooperativas.

ARTICULO 3.8.2.13.- DISTRIBUCION DE RENDIMIENTOS Y MONTO DE GAS-
TOS ADMINISTRATIVOS. Por decisién de su Junta Directiva, el fondo liquidard y distribuird
periédicamente en efectivo o abonaré en su estado de cuenta, 2 opcién del beneficiario y en partes
alicuotas, el monto de los rendimientos acumulados en el respectivo perfodo, después de descontar
aquellos gastos que afecten directamente los bienes y operaciones de! fondo asi como también los
otros gastos de administracién que fije la juna directiva, Los gastos de administiracién no podrdn
sobrepasar los limites que establezca la Sala General de la Superintendencia de Valores por medio
de resoluciones de carfcter general.

PARAGRAFO: Con todo, la administracién podrd desnnar hasta el diex por ciento (10%) de
las utilidades netas del respectivo perfodo para la constitucién de una reserva de estabilizaci6n de -
rendimientos y proteccitn de activos cuyo monto en ninglin caso podrd llegar a exceder del diez
por ciento (10%) de! valor neto del fondo.

ARTICULO 3.8.2.14.- FONDO DE PERSEVERANCIA. Los excedentes no consolidados
de la contribuci6n de la empresa, que resulten de retiros totales de afiliados, se destinaréin a un
fondo de perseverancia, que serd repartido anualmente entre los trabajadores que hayan comple-
tado al menos cinco afios en el Plan de Ahorros, en proporcién a los aportes legales voluntarios
realizados por cada uno de ellos. I

PARAGRAFO: Pana efectos de determinar la parte que a cada trebajador corresponda en la
reparticién del Fondo de Perseverancia no se tendrdn en cuenta las sumas que éste haya Yetirado
del Fondo Mutuo de Inversidn,

ARTICULO 3.8.2.15.- ESTIMULO A LA PERSEVERANCIA DE LOS ASOClADOS
Los plazos de consolidacién de la contribucién de la empresa, el término para distribuir el fondo
de perseverancia y los montos de las contribuciones de la empresa y de los aportes legales
voluntarios de Ios afiliados que de conformidad con laley no pueden serretirados por el wabajador
durante su permanencia en el fondo, constituyen un mfnimo legal destinado a estimular ia
perseverancia de los afiliados.

Por consiguiente, el Acta Orgdnica de los fondos mutuos de inversi6n podr4 establecer plazos
de consolidacién mayores a los previstos en este Estatuto, ampliar el término para repartir el fondo
de perseverancia contemplado en el articulo anterior 0 prohibir el retiro de sumas por concepto
de aportes legales volumtarios o contribuciones de la empresa en cuantfas mayores a las
contempladas en los articulos 3.8.2.4. y 3.8.2.10 del presente Estatuto.

ARTICULO 3.8.2.16.- CALCULO DE LA ALICUOTA. La parte alicuota de cada tenedor
de libreta de ahorro € inversi6n en la propiedad de los valores del fondo, se calculars tomando
como base el monto de los abonos registrados en la libreta conforme al articulo siguiente.

ARTICULQ 3.8.2.17.- LIBRETA DE AHORRO E INVERSION. Los aportes de los
trabajadores se acreditardn mediante libretas de ahorro e inversitin. Cada libreta flevars impresos
los articulos de este capiftulo, y del reglamento de administracién, que fijen el derecho de
participacidn de! trabajador en los valores y créditos del fondo

En la libreta de ahorro e inversién, se abonar4n los aporm del tenedor, la parte que a este

corresponda en la contribucitn de la empresa a medida que se vaya consolidando. y lareinversién
de utilidades cuando fuere del caso,
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Las libretas de ahorro e inversién no podréin negociarse ni cederse.

CAPITULO 1II
DE LA ASAMBLEA, JUNTA DIRECTIVA Y REVISORIA FISCAL

ARTICULO 3.8.3.1.- ASAMBLEA ORDINARIA. La Asamblea de afiliados se reuniré en
forma ordinaria cada afio, en las fechas scfialadas en los estatutos o, a falt de disposicién en tal
sentido, dentro de los tres meses siguientes al cierre de cada ejercicio, para examinar la situacién
del Fondo, designar el Revisor Fiscal, los Miembros de Iz Junta Directiva que le corresponda,
considerar las cuentas y balances de fin de ejercicio y adoptar las demds providencias necesarias
para asegurar el cumplimiento del-objeto del Fondo.

ARTICULOQ 3.8.3.2.- CONVOCATORIA A ASAMBLEA. La convocatoria a las reuniones
de la Asamblea se hard mediante carteles fijados en un sitio piiblico de la Empresa o Empresas y
en las oficinas del fondo.

ARTICULO 3.83.3.- MAYORIAS DE ASAMBLEA. La Asamblea podré sesionar y
deliberarcon la presenciade un niimero plural de afiliados que represente, por lo menos lamayorfa
absoluta de sus miembros, -

Salvo que la Ley o los Estatutos exijan una mayorfa superior, las decisiones se tomarén por un
nimero plural de afiliados que represente por lo menos [a mitad mas uno de los votos presentes
en la reuni6n.

Cada afiliado tendr§ derecho a un voto en la asamblea del Fondo.

Cuando se trate de reuniones por derecho propic o efectuadas en virtud de una segunda
convocatoria, se aplicard lo previsto en el articulo 429 del Cédigo de Comercio.

ARTICULO 3.8.3.4.- FUNCIONES DE LA ASAMBLEA. La Asamblea de Miembros de un
Fondo Mutuo de Inversién tendrd las siguientes funciones:

1. Examinar, aprobar o improbar los balances de fin de ejercicio y las cuentas que deban rendir
los administradores;

2. Elegir dos miembros de la Junta Directiva y sus respectivos suplentes;

3. Elegir el Revisor Fiscal y su suplente;

4. Considerar los informes de la Junta Directiva, del Representante Legal y del Revisor Fiscal
sobre el estado de los negocios del Fondo;

5. Examinar, cuando a bien tenga, directamente o por intermedio de una Comisién designada
a tal efecto, los libros y papeles del Fondo:

6. Decretar la disoluci6n del Fondo;

7. En caso de liquidacién del Fondo, aprobar el inventario final y Ia cuenta de liquidacién de
cada uno de sus afiliados, y,

8. Las demds consagradas por la Ley o por sus estarutos.

ARTICULO 3.8.3.5.- ASAMBLEAS ESPECIALES. Cuando a juicio del Departamento
Nacional de Cooperativas el niimero de afiliados del fondo mutuo y la ubicacion de las diversas

. oficinas o dependencias de la empresa o empresas participantes en el mismo, hagan impracticable

la reunién de afiliados con participacién de todos eflos, en el Acta Orgdnica del fondo podrd
disponerse que dicha asamblea podri realizarse por delegados que representen a todos los

afiliados o a través de reuniones parciales que se realicen ¢! mismo dfa en varias de las oficinas

de la empresa o empresas afiliadas.

Para efectos de lo dispuesto en este articulo, el acta orgdnica establecerd la reglas de
funcionamiento de dichos mecanismos de tal manera que se garantice una representacién
equitativa de los afiliados y se cumplan las reglas de quérum y mayorias previstas por las normas
que rigen los fondos mutuos.

ARTICULO3.8.3.6.- REMISION A NORMAS SOBRE ASAMBLEA DEL CODIGO DE
COMERCIO. En todo aquello que no contravenga el régimen legal o la naturaleza de los Fondos
Mutuos de Inversion, se aplicard a la Asamblea de sus miembros, las normas del Cédigo de
Comercio que rigen la Asamblea General de Accionistas en lo relativo a su composicion,
convocatoria, actas, reuniones de segunda convocatoria y reuniones por derecho propio.

ARTICULO 3.8.3.7.- JUNTA DIRECTIVA. La Junta Directiva serd integrada por cinco (5)
Miembros, dos (2) de ellos elegidos por los tenedores de libretas de ahorro e inversién y dos (2)
por la respectiva o respectivas empresas;

Los cuatro (4) miembros de junta directiva asf elegidos designarin por mayoria el quinto (50.).

Si tales miembros de junta directiva, dentro del mes siguiente a su eleccién, no hicieren la
designacién, lo har4 el Director del Departamento Administrativo Nacional de Cooperativas,

ARTICULO 3.8.3.3.- ELECCION DE MIEMBROS DE JUNTA DIRECTIVA. La elec-
cién de miembros de junta directiva por parte de los irabajadores y por parte de las empresas se
har4 separadamente. En la eleccién de miembros de junta directiva por parte de los trabajadores

cada tenedor de libreta de ahorro e inversién tendri derecho a un voto. En la eleccién de miembros

de junta directiva por parte de las empresas, cuando se trate de una sola empresa, ésta hard
libremente la designacién de dos miembros.

ARTICULO 3.8.3.9.- PERIODO DE LA JUNTA DIRECTIVA. El perfodo de los miembros
dela juntadirectiva, gerente y revisor fiscal serd de dos (2) afios, no obstante podrén ser removidos
en cualquier tiempo.

Mientras no se designen y tomen posesitn ante ef Departamento Administrativo Nacional dé
Cooperativas los nuevos miembros, continuardn ejerciendo sus funciones los anteriores.

ARTICULO 3.8.3.10.- REUNIONES DE JUNTA DIRECTIVA. La Junta Directiva se
reunird en forma ordinaria por lo menos una vez al mes, en el dfa, hora y lugar que la misma
determine. '

La Junta podrd ser convocada a reuniones extraordinarias por ¢lla misma, el Representante
Legal, el Revisor Fiscal, dos (2) de sus miembros que actden como principales y el Director del
Departamento Administrativo Nacional de Cooperativas. :

: | 0

ARTICULO 3.8.3.11.- QUORUM PARA SESIONAR Y DECIDIR. Salvo en los casos en
que la Ley o los Estatutos exijan una mayorfa superior, la Junta Directiva deliberar4 con la
presencia de la mayoria de sus miembros y sus decisiones se tomardin con la mayoria absoluta de
votos de los mismos. :

ARTICULO 3.8.3.12- FUNCIONES JUNTA DIRECTIVA. Son funciones de 1a Junta
Directiva:

1. Elegir de entre sus miembros el Presidente y el Vicepresidente de la misma;

2. Expedir el reglamento de administracién, de crédito y del Fondo de Perseverancia;

3. Elegir y remover el Gerente y los demds funcionarios del Fondo, asi como fijarles su
remuneracion; .

4. Presentar con el Gerente a la Asamblea de Afiliados las cuentas, balances e informes
financieros;

5. Examinar en cualquier tiempo, directamente o por medio de una comisién de su seno, los
libros y papeles del fondo;

6. Dictar su reglamento;

7. Adoptar las demds determinaciones necesarias para que el Fondo cumpla sus fines, que no
estén atribuidas a otro 6rgano,

ARTICULO 3.8.3.13.- REVISORIA FISCAL. El Revisor Fiscal de un Fondo Mutuo de
Inversién deber ser Contador Piiblico y tendr4 las funciones previstas por el articulo 207 del
Cédigo de Comercio y demés normas complementarias.

El revisor fiscal serd elegido por los trabajadores de terna presentada porla empresa o empresas.

CAPITULO IV
DE LAS INVERSIONES Y EL. MANEJO DEL PORTAFOLIO

ARTICULO 3.8.4.1.- DIVERSIFICACION DEL PORTAFOLIO DE INVERSIONES.
Las inversiones que hagan los Fondos Mutuos de Inversién deberfin ser diversificadas, en
términos de actividad econ6mica, Empresas y liquidez, procurando establecer una conveniente
distribucién a fin de lograr un rendimiento y nivel de riesgo adecuados.

ARTICULO 3.8.4.2.- INVERSIONES AUTORIZADAS. E! monto de los recursos del
Fondo Mutuo se invertiré en:

L. Accionesy bonos inscritos en una bolsa de valores emitidos por sociedades anénimas, en una
cuantfa no inferior al quince por ciento (15%) , ni superior al ochenta por ciento (80%) del activo
total del fondo,

2. Valores emitidos por la Nacién, los Departamentos, los Municipios, el Bancode la Repiblica

y el Fondo Nacional del Café, en un monto no superior al veinticince por ciento (25%) del activo
total del Fondo.

3. Depésitos a término en Bancos, Corporaciones Financieras y Corporaciones de Ahorro y
Vivienda, Bonos de Garantia General o de Garantia Especifica emitidos por las Corporaciones
Financieras, pagarés otorgados por las Compaiifas de Financiamiento Comercial, valores emiti-
dos por la Financiera Eléctrica Nacional y Cédulas del Banco Central hipotecario.

4, Préstamos para vivienda v ordinarios a sus socios de acuerdocon la reglamentacién expedida
por la junta directiva y aprobada por el Departamento Administrativo Nacional de Cooperativas,
en cuantfa no superior al cuarenta y cinco por ciento (45%) del activo total del Fondo. Dentro de
este lfmite los préstamos ordinarios no podrén ser superiores al quince por ciento (15%) del activo
del Fondo.

5. Fondos de Valores admini=:rados por sociedades comisionistas de bolsa, en Jas condiciones
que establezca la Sala General de la Superintendencia de Valores.

6. Caja, depésitos en cuenta corriente o cuenta de ahorros en banco, cajas de ahorros o
corporaciones de ahorro y vivienda, en la cantidad necesaria para atender sus obligaciones
inmediatas.

7. Nuevos valores que ofrezca el mercado, &n los términos y condiciones que establezca la Sala
General de la Superintendencia de Valores.

PARAGRAFO lo.- Cuando las condiciones del Mercado de Valores lo permitan la Sala
General de la Superintendencia de Valores podrd aumentar el porcentaje minimo & que se refiere
el ordinal lo. del presente artfculo.

PARAGRAFO 20.- Cuando circunstancias extraordinarias en el mercado de valores lo exijan,
la Sala General de la Superintendencia de Valores podrd exonerar temporalmente a los Fondos
Mutuos de Inversi6én de cumplir los limites minimos y méximos de inversién sefialados en este
artfculo.

ARTICULO 3.8.4.3.- LIMITES A INVERSIONES AUTORIZADAS. Los Fondos Mutuos
de Inversi6n no podrin en e! ejercicio de su actividad:

L. Invertir més del diez por ciento (10%) del activo total del fondo en valores emitidos por una
sola sociedad,

2. Invertir en acciones y bonos convertibles en acciones de una sociedad que excedan el diez
por ciento (10%) del niimero de acciones o el diez por ciento (10%) de! nimero de bonos
convertibles en circulacién respectivamente, .

PARAGRAFO lo. No obstante lo anterior, los Fondos Mutuos de Inversién podrén, previa
autorizacién de la Sala General de la Superintendencia de Valores, exceder dichos limites
miximos cuando la inversién se realice en acciones o bonos convertibles en acciones emitidos por
la sociedad para la cual trabajan los miembros del Fondo. En este caso, la inversién no podréd
exceder del veinticinco por ciento (25%) del activo total del Fondo.

PARAGRAFO 2o0. Se exceptian de los lfmites previstos en este articulo los aumentos que
provengan de:

a. Valorizacién de la inversién de acuerdo con los precios registrados en las Bolsas de Valores;

b. Pago de dividendos en acciones, y
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¢. Suscripci6n de acciones o bonos en ejercicio del dereche de preferencia.

En los eventos a que se refieren los literales b} y c) del presente articulo, el Fondo Mutuo de
Inversi6n deber4 ajustar sus inversiones a los Ifimites previstos, en el plazo que al efecto le sefiale
¢l Departamento Administrativo Nacional de Cooperativas.

ARTICULO 3.8.4.4.- EXCEPCIONES A LIMITES DE INVERSIONES. E! limite a las
inversiones de los Fondos Mutuos de Inversion establecido por el ordinal 0. del articulo anterior
no se aplicard a los valores emitidos por ¢l Banco de la Repiiblica.

ARTICULO 3.8.4.5.- PROHIBICION DE RECIBIR PRESTAMOS. Los Fondos Mutuos
de Inversion no podrén recibir préstamos ni financiacién para la adquisicién de valores, salvo en
los siguientes casos:

1. Cuando se traie de créditos con cargo a las lineas especiales creadas en el Banco de la
Repiiblica con el objeto de fomentar la capitalizacién o democratizacién del sector financiero y
de las sociedades anéminas.

2. Cuando 1a financiacién de los valomsseaunade las condiciones de colocacién de los mismos
en el mercado primario.

3. En los demds que autorice la Sala General de la Superintendencia de Valores dentro de
programas de privatizacién o democratizacién de sociedades.

ARTICULO 3.84.6.- BIENES RECIBIDOS EN DACION EN PAGO POR DISOLU-
CION DE LA SOCIEDAD EMISORA. Los bienes que sustituyan a las acciones o bonos por
causa de liguidacién de las comrespondientes sociedades o los créditos hipotecarios como
resultzdo de falta de cancelacién de los mismes, serdn imputables a los fondos respectivos, pero
deberén enajenarse dentro del plazo que fije la Sala General de la Superintendencia de Valores,
€l cual no podri exceder de dos aios.

CAPITULO V
DE SU FUNCIONAMIENTO

ARTICULO 3.8.5.1.- REGLAMENTO DE ADMINISTRACION DEL FONDO. La junta
directiva de cada fondo expedird un reglamento de administracién en el gue principalmente se
indicard el procedimiento técnico para forma y fechas periddicas en que se haré la liquidacién y
distribucion o reinversién de los rendimientos del fondo.

Dicho reglamento serd previamente aprobado por el Director del Departamento Nacional de
Cooperativas lo mismo que cualquier reforma que se le introduzca.

. ARTICULO 3.8.5.2.- TERMINO DE ADMISION. El fondo dispondrd del término que al
efecto se precise en los estatutos y reglamentos para decidir sobre el ingresa de un trabajador al
fondo. Dicho término no podré ser superior a dos meses, contados a partir de la fecha de
presentacién de la respectiva solicitud,

ARTICULO 3.8.5.3.- RETIRO DE AFILIADOS. Presentada la solicitud de retiro de un .

afiliado, el Fondo deberd liquidar su participacidn dentro de los treinta (30) dias siguientesa la
fecha de presentacién de la respectiva solicitud.

ARTICULO 3.8.54.- LIQUIDACION POR RETIRO. La participacién del tenedor de una

libreta de ahorre e inversidn serd redimible cuando se retire voluntariamente del fondo, cuando
abandone ¢f plan de ahorro y cuando termine ¢l contrato de trabajo.

Con aprobacién del Director del Departamento Administrativo Nacional de Cooperativas la

junta directiva reglamentari los casos de abandono del plan de ahorro y el derécho de rehabilita-
cién.
En todo case de redencitn se cancelard la respectiva libreta de ahorro e inversifin,
ARTICULO 3.8.5.5.- LIQUIDACION POR MUERTE. En caso de mucrte del tenedor de

una libreta de ahorro & jnversién, se liquidard inmediatamente su pamc:pac:dn enclfondoa favor
de los herederos.

ARTICULO 3.8.5.6.- RETIRO DE EMPRESAS Toda empresa puede libremente retirarse
del grupo a que pertenezca para ingresar a otrS o para organizar su propio fonde mutuo de
inversi6n, mediante una simple notificacién escrita dada con tres meses de anticipaci6n a la fecha
enque haya de efectuarse el traspaso de las tenencias que correspondan a sus trabajadores. En estos
casos las participaciones de los trabajadores no podrén sufrir alteracién alguna desfavorable.

ARTICULO 33.5.7.- REGISTRO DE LIBROS. Los libros de actas y los demds libros de
contabilidad de los Fondos Mutuos de Inversidn deberén registrarse en la Cimara de Comercio
con jurisdiccién en ¢l domicilio del fondo.

CAPITULO VI
DE LA DISOLUCION Y LIQUIDACION

ARTICULO 338.6.1.- CAUSALES DE DISOLUCION. El Fondo Mutuc de Inversién se
disolvers por las siguientes causales:

1. Reduccién del nimero de sus Miembros a menos del requerido por la Ley para su
constitucién;

2. Por la disolucién de la empresa o empresas constituyentes. No obstante lo anterior, cuando
se trate de varias empresas y s6lo una de ellas se disuelva, podra continuar funcionando ei Fondo
Mutuo siempre que conserve ¢l nimero minimo de afiliados exigido por la Ley;

3. Por la impasibilidad de desarrollar su objeto;

4._ Por decisién de no menos del setenta por ciento (70%) de sus afiliados;

5. Por las demds causas que se estipulen en ¢l acto constitutivo.

ARTICULO 3.8.6.2.- LIQUIDACION. Disuclto ¢! Fondo se procederd de mmedlaw asu
liquidacién. En consecuencia, el Fondo conservaré su capacidad jurfdica dnicamente para realizar
los actos necesarios a su liquidacin y cesaré para la empresa o las empresas participantes y sus
trabajadorcs, la obligacién de realizar nuevos aportes.

ARTICULO 3.8.6.3.- NORMAS APLICABLES A LA LIQUIDACION. Se aplicardn al
Fondo Mutuo de Inversidn las reglas previstas por el Cédigo de Comercio para la liquidacién de
Sociedades por acciones, en todo aquello que no sea contrario a su régimen legal o su naturaleza.

ARTICULO 3.8.6.4.- LIQUIDADOR. Encaso de disolucién de un fondo mutuo de inversién,
la liquidacién se practicari por el gerente. Pero si los tenedores de libretas en nimero no inferior
alamitad de los participantes asf Jo solicitaren, la liquidacidn serd practicada por el Departamento
Nacional de Cooperativas.

ARTICULO 3.8.6.5.- FACULTADES DE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES.
La Sala General de la Superintendencia de Valores, fijard las normas con sujeccién a las cuales
podréin desarrollar su actividad los Fondos Mutuos de Inversién.

LIBRO CUARTO
DE LA ENTIDAD DE VIGILANCIA Y LOS PROCEDIMIENTOS
ADMINISTRATIVOS

TITULOI
DE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES

CAPITULO1
NATURALEZA Y OBJETIVOS

ARTICULO4.1.1.1.-NATURALEZA Y OBJETIVOS.- La Superintendencia de Valoreses
un organismo de carficter técnico adscrito al Ministerio de Hacienda y Crédito Piblico que tendré
por objeto estimular, orgenizar y regular el Mercedo Piiblico de Valores.

ARTICULO 4.1.1.2.- SOCIEDADES VIGILADAS POR LA SUPERINTENDENCIA
DE YALORES. La Superintendencia de Valores ejerce Ia inspeccidn y vigilancia permanente
sobre las entidades de que trata el inciso 2 del artfculo 1.2.1.1 del presente Estatuto,

ARTICULO 4.1.1.3.- EMISORES DE YALORES. La Superintendencia de Valores velar&
por la calidad, oportunidad y suficiencia con que los emisores de valores inscritos en el Registro
Nacional de Valores e Intermediarios, deben suministrar y presentar su informacidn al piiblico y
porque quienes participen en el mercado piiblico de valores ajusien sus operaciones a las normas
que lo regulan.

En desarrolle de lo-anterior y sin perjuicio de lo previsto en el articulo siguiente, la actividad
de la Superintendencia de Valores no implicar4 un control subjetivo sobre entidades distintas de
aquellas a que alude el artfcuto anterior.

La actividad que en virtud del presente articulo ejercerd la Superintendencia de Valores no
constituye garantia sobre la solvencia del emisor ni sobre la bondad del valor que se emite al
mercado.

PARAGRAFO lo.- La vigilancia que en la actualidad ejerce la Superintendencia de Socieda-
des sobre Jos emisores de valores, cesar§ wes (3) meses después de que se publique el decreto que
adopte la nueva planta de personal de la Superintendencia de Valores, de conformidad con lo
dispuesto en el presente Estatuto, y en todo caso no después del 1o. de abril de 1994.

PARAGRAFO 20.- Noobstante lo dispuesto en el presente articulo, los procesos liquidatorios
de las seciedades emisoras de valores inscritos en el Registro Nacionai de Valores e Intermediarios
se continuarén rigiende por las disposicionesque regulen tales procesos a lafecha de promulgacidn
del Decreto 2115 de 1992.

ARTICULO 4.1.14.- FACULTADES RELACIONADAS CON LOS EMISORES DE
VALORES. Ademis de las atribuciones que se le confieren en otras disposiciones, para efectos
de cumplir con los objetivos de que trata el articulo anterior 1a Superintendencia de Valores tendrf
las siguientes: )

1. Convocar las Asambleas o Juntas de Socios a reuniones extraordinarias, en los siguientes
CASOS:

a. Ciando no se hayan verificado ias reuniones nrdinm-'ias;

b. Cuando se hubieren cometido irregularidades graves en la administracién que deban ser
conocidas o subsanadas por la Asamblea o Junta de Socios, y

¢. Los demés previstos en la ley.

2. Dictar las normas sobre preparacién, presentacién y publicacién de los informes que se
requieran para el cabal desarrolio de sus funciones.

3. Solicitar a las sociedades, a sus administradores, funcionarios o apoderados las informacio-
nes que estime necesarias para la transparencia del mercado de valores, pudiendo ordenar su
publicacidn a !a sociedad emisora, cuando lo considere pertinente.

4. Con el fin de atlegar [as informaciones deque trata el literal anterior c confirmar su veracidad,
¢l Superintendente podré decretar y practicar visitas, en las cuales podré examinar todos los libros
y papeles de las sociedades emisoras, los cuales deberdin ser colocados 2 su disposicién.

5. Solicitar la remocién de los administradores o0 empleados de Ias sociedades emisoras cuando,
por causas atribuibles a dichos funcionarios, ocurran graves irregularidades que afecten el
mercado pdblico de valores.

6. Exigir de las sociedades emisoras, cuando lo considere necesario, los estados financieros de
fin de ejercicio y sus anexos antes de ser consldemdos por la Asamblea o por la Junta de socios,
pudiendo formular observaciones a los mismos.

7. Imponer las multas a que se refiere el articulo 1.2.2.1 del presente Estatuto a las sociedades
emisoras y a los administradores y funcionarios de las mismas, cuando no observen las
disposiciones por cuyo cumplimiento deba velar la Superintendencia de Valores. -

8. Ordenar la inscripcién de acciones en el libro correspondiente, cuando la sociedad se niegue
a realizaria sin fundamento legal.

9. Ordenarlavmdelasaecmnes,cuotasopmesdemwrésquepuedanlleganadqumrlas
sociedades subordinadas en las sociedades que las dirijan o las controlen.
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10. Interrogar bajo juramento a cualquier persona cuyo testimonio se requiera para el examen
de los hechos relacionados con la administracién, fiscalizacién y actuaciones de los emisores en
¢l mercado piiblico de vatores, y exigir su comparecencia.

11. Autorizar la solemnizacién de las reformas estatutarias relativas a la reorganizacidén de la
sociedad, tales como la fusién, la transformacién, la conversién de acciones y la disolucién
anticipada, asi como la reduccién del capital social cuando implique reembolso efectivo de
aportes. Igualmente aprobar los avaliios de los aportes en especie.

12. Decretar la disolucién de la sociedad en los casos previstos en Cédigo de Comercio.

13. Autorizar los reglamentos de suscripcién de acciones, para lo cual podré expedir regfmenes
de autorizaci6n general,

CAPITULO I
FACULTADES DE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES

ARTICULO 4.1.2.1.- CUMPLIMIENTO DE FACULTADES. La Superintendencia de
Valores dard cumplimiento a las facultades que le son propias a través de sus drganos, de
conformidad con el capitulo siguiente.

ARTICULO4.1.2.2.- FUNCIONES DE LA SALA GENERAL. El Gobierno Nacional, por
conducto de 1a Sala General de }a Superintendencia de Valores, ejerceni las siguientes facultades:

1. Las funciones de intervencion en el Mercado Piiblico de Valores de que trata el articulo
1.1.0.4 del presente Estatuto.

2. Sefialar los requisitos que deben observarse para que los valores puedan ser inscritos y
negociados en las bolsas de valores;

3. Fijar las condiciones de admision de miembros de bolsas de valores;

4. Adoptar, con sujecitn a la ley, criterios generales que permitan determinar cufles transac-
ciones deben llevarse a cabo obligatoriamente a través de las bolsas de valores.

5. Fijar las reglas conforme a las cuales la Superintendencia podrd autorizar el funcionamiento
de depésitos centralizados de valores, de sistemas de compensacién y de informacitn centralizada
de operaciones o de mecanismos que faciliten el desarrollo del mercado;

6. Establecer reglas generales conforme a las cuales se podré autorizar la oferta piiblica de
valores en el mercado.

7. Determinar las condiciones conforme a las cuales las sociedades gue emitan por primera vez
acciones con dividendo preferencial y sin derecho de voto deberéin realizar la oferta piiblica de las
mismas;

8. Determinar los valores que conforme a este Estatuto estarin sujetos al régimen de la misma;

9. Establecer la forma, términos y condiciones en que pueden participar entidades sin §nimo de
lucro en el capital de las bolsas.

10. Determinar el capital mfnimo de las bolsas de valores.

11, Fijar las condiciones conforme a las cuales deberdn sujetarse las operaciones que las
.sociedades comisionistas realicen sobre valores no inscritos en bolsa, siempre y cuando se trate
de documentos inscritos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios.
12. Fijar 1as condiciones generales conforme a las cuales las sociedades comisionistas de bolsa
pueden desarroliar las actividades especiales previstas por el articulo 3.3. 1.2 del presente Estatuto.

13. Autorizar a las sociedades comisionistas de bolsa para desarrollar actividades andlogasa las
previstas por el articulo 3.3.1.2 del presente Estatuto, con el fin de promover el desarrollo del
mercado de valores.

14. Establecer criterios de cardcter general conforme a los cuales se determine en qué eventos
se tipifica una actividad de intermediacién en ¢l mercado de valores.

15. Establecer los requisitos que deben llenar los nuevos valores que se creen en el futuro para
que puedan ser inscritos en €l Registro Nacional de Valores ¢ Intermediarios y en las bolsas de
valores. Dichos valores podrdn también ser entregados a los depésitos centrales de valores y en
1al caso transferidos por simple registro en los libros de depésito.

16. Fijar las condiciones que deben cumplir las férmulas de reajuste de 1as bases de conversién
de bonos convertibles en acciones a que hace referencia el diltimo inciso del articulo 2.3.1.61 del
presente Estatuto;

ARTICULO 4.1.2.3.- OTRAS FUNCIONES DE LA SALA GENERAL. Ademis de las
anteriores, y de las previstas en otras normas, la Sala General tendrd las enunciadas en los articulos
2.1.2.1,, 2.1.2.4, 2.1.2.8, 2,2.0.1, 2.2.04, 2.3.1.61, 2.3.2.12, 3.1.3.1, 3.2.1.2,, 3.2.1.3, 3.2.1.6,
3.224,33.1.2,3.6.1.1,3.82.13,3.84.2, 3.8.4.3,3.8.45,3.8.4.6,4.3.1.3.

ARTICULO 4.1.2.4.- FUNCIONES DEL SUPERINTENDENTE DE VALORES PRE-
VIO CONCEPTO DE LA SALA GENERAL. El Superintendente de Valores ejercerd, previo
concepto de ia Sala General de la Superintendencia de Valores, como agente del Presidente de la
Repiiblica, las siguientes funciones:

1. Disponer, en los casos previstos por la ley, la toma de posesién inmediata de los bienes,
haberes y negocios de las entidades sujetas a su inspeccién, vigilancia y control o de aquellas
personas naturales o juridicas que sin estar inscritas en el Registro Nacional de Intermediarios
realicen actividades de intermediaci6n;

Con todo, cuando se trate de la adopcién de una medida cautelar y no se obtenga quérum
necesario para deliberar, el Superintendente de Valores podrd proceder de conformidad sin que
se requiera el concepto previo de que trata este arficulo.

2. Decretar la disolucitn y liquidacién de personas juridicas que sin estar inscritas en el Registro
Nacional de Intermediarios desarrollen actividades de intermediacitn;

3. Cancelar a tftulo de sancidn, la inscripcién de documentos o de intermediarios en los
respectivos Registros; '

4. Determinas los limites de las comisiones, emelumentos o cualquier ofra retribucién que
pueden cobrar los intermediarios del mercado de valores, por concepto de sus servicios, con el fin
de estimular, organizar y regular el mercado piiblico de valores;

5. Disponer medidas de caricter general para proteger los sanos usos y pricticas en el Mercado
de Valores;

6. Establecer las normas a las que deberd sujetarse la organizacién y funcionamiento del
mercado, con sujecién a las disposiciones legales. '

7. Adoptar {as demés medidas que conduzcan a la promocin y desarrolio del mercadoy a la
proteccién de los inversionistas.

ARTICULQ 4.1.2.5.- FUNCIONES DEL SUPERINTENDENTE DE VALORES. Las
facultades que se enumeran en el presente articulo se entienden delegadas en el Superintendente
de Valores mientras el Presidente de la Repiiblica no las reasuma o las delegue o haya delegado
en los Superintendentes delegados de la Superintendencia de Valores.

1. Suspender la inscripcién de documentos o de intermediarios en los respectivos Registros, y
ordenar la cancelacién voluntaria de la inscripcion de un valor en el Registro Nacional de Valores
¢ Intermediarios, a instancias del emisor y previo el lleno de los requisitos previstos para el efecto;

2. Resolver sobre las solicitudes de autorizacién de ofertas piiblicas de valores en el pals, bien
sean emitidos por personas colombianas o por personas extranjeras, con arreglo a las normas
generales que al efecto se expidan por el Superintendente, y teniendo en cuenta las condiciones
financieras y econdmicas del mercado;

3. Resolver sobre las solicitudes de autorizacién para realizar oferta piblica de valores
colombianos en ¢l extranjero, sin perjuicio de lo dispuesto en normas especiales respecto de los
titulos a que se refiere el articulo 18 del Decreto 831 de 1980;

4. Sedlalar los requisitos mfnimes que deben cumplir las entidades y personas que participan en
¢l mercadode valores, en loque serefiere a la forma y contenido de sus estados financieros y demds
informaciones suplementarias de cardcter coniable;

5. Emitir concepto respecto de tos Fondos de Capital Extranjero y aprobar sus reglamentos, en
los casos previstos por las normas que regulan Ja inversién extranjera en Colombia;

6. Ejercer las funciones de inspecci6n, vigilancia y control que competen a 1a Superintendencia
de Valores;

7. Autorizar los programas publicitarios que proyecten llevarse a cabo para promover valores
que se ofrezcan al piiblico o para promover los servicios de las entidades vigiladas por la
Superintendencia. Para tal efecto, el Superintendente podr4 autorizar de manera general y previa
toda publicidad que se ajuste a los criterios generales que al efecto disponga;

B. Examinar y pronunciarse sobre los estados financieros presentados por las entidades sujetas
a la inspeccifn, vigilancia y control de la Superintendencia y. cuando sea del caso, autorizar su
presentacidn a las asambleas de socios o afiliados;

9. Emitir las érdenes necesarias para que las entidades sujetas a la inspeccién, vigilancia y
conirol de la Superintendencia suspendan de inmediato las pricticas ilegales, no autorizadas o
inseguras, y para que sc adopten las correspondientes medidas correctivas y de saneamiento;

10. Posesionar y tomar juramento a los miembros de junta directiva, revisores fiscales y
representantes legales de las entidades sujetas a su inspeccién, vigilancia y contrel. Para efectos
de [a prictica de la diligencia de toma de juramento, el Superintendente de Valores o el
Superintendente Delegado para Intermediarios y demés Entidades Vigiladas. podrin encomendar
dicha diligencia a la Superintendencia de Sociedades, en los términos del articulo 4.1.3.2 del
presente Estatuto, o a la autoridad politica de mayor jerarqufa del lugar;

1 1. Autorizar la apertura, traslado y cierre de sucursales y oficinas de las entidades sujetas a la
inspeccién, vigilancia y control de la Superiniendencia. Para tal efecto ¢} Superintendente de
Valores podré autorizar de manera general y previa toda apertura, traslado o cierre de una oficina
que se ajuste a los criterios generales que al efecto establezca;

12. Seflalar con sujeciéna laley, las cuotas que deben pagar las entidades sujetas a la inspecci6n,
vigilancia y control de la Superintendencia de Valores, las persanas y los emisores de valores
inscritos en el Registro Nacional de Valores ¢ Intermediarios, las cuales en todo caso deben ser .
aprobadas por el Gobiemo Nacional;

13. Velar-porque quienes participan en el mercado de valores ajusten sus operaciones a las
normas que lo regulan y ordenar la prictica de las visitas y adelantar, conforme a la ley, las
investigaciones que juzgue necesarias;

14, Las demds funciones de intervencién y de inspeccién y vigilancia que las normas vigentes
otorguen o lleguen a otorgar a la Superintendencia de Valores;

15. Sefialar los requisitos de la informacion que deben suministrar las sociedades emisoras de
titulos inscritos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios y las condiciones en que la
misma deben proporcionarse;

16. Establecer requisitos minimos sobre forma y contenido de los estados financieros y demds
informaci6n supletoria de cardcter contable, para que sean observados por quienes participan en
¢l mercado.

17. Suspendet o revocar el permiso de funcionamiento de las bolsas de valores cuando no se

ajusten a las leyes, a sus estatutos o reglamentos, cuando se dediquen a actividades ajenas a su
objeto, o cuando no acaten sus providencias o decisiones motivadas;

18. Establecer las reglas que prevengan o regulen conflictos de interés y uso inadecuado de
informacién privilegiada en operaciones de mercado de vatores y velar por la transparencia de
este; )

19. Sin perjuiciode las demds facultades legales, imponeruna ¢ varias de las siguientes medidas
cautelares a las personas naturales o juridicas que realicen actividades exclusivas de las entidades
por ella vigiladas, sin contar con la debida autorizaci6n legal:

a. La suspensidén inmediata de tales actividades bajo apremio de multas sucesivas hasta por
cinco mil (5.000) satarios minimos legales mensuales cada una;

b. La disolucién de la persona juridica, y

c. La publicacién en diarios de amplia circulacién nacional, a cargo de la entidad respectiva, de
las informaciones que el Superintendente estime necesarias.
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20. Ordenar la suspensién de actividades de los comisionistas hasta por un afio, y cancelar su
inscripci6n en bolsa en forma definitiva;

21. Solicitar a las bolsas de valores, comisionistas y emisores de documentos inscritos en el
Registro Nacional de Valores e Intermediarios, o hacer por si misma, la publicacitn de las
informaciones que estime convenientes para el desarrollo del mercado de valores, relacionadas
con la seguridad de las inversiones;

22, Servir de érganc de consulta y asesoria del Gobiemo;
23._ Ejercer la facultad de que trata el parigrafo primero del articulo 3 dé la Ley 37 de 1993;

24, Ejercer las facultades relacionadas con los emisores de valores duque trata el articulo4_1.1.4
del presente Estatuto.

25. Ejercer las facultades de que trata el articulo 17 de 1a Ley 45 de 1990,

PARAGRAFO 1: Ademids de las funciones de que trata el presente articulo y de las
_contempladas en normas especiales, la Superintendencia posee las sciialadas en el presente
Estatuto, en los articulos 1.2.3.2, 2.1:1.4, 2.1.1.9, 2.1.2.9. 2.3.1.2, 2.3.1.9 numeral 14, 2.3.1.12,
pardgrafo del 2.3.1.18, 2.3.1.19, 2.3.1.22, 2.3.1.24, 2.3.1.27 numeral 12, 2.3.1.28 numerales 5o
y 90,2.3.1.34 numerales 40 y 130, 2.3.1.35. 2.3.1.38,2.3.1.52,2.3.2.11, 3.1.1.3.3.1.1.4,3.1.1.5,
3.1.1.7, 3.1.2.2, 3.2.1.7, 3.2.1.8 literal j) , 3.2.2.1, 3.2.2.3, 3.2.2.5, 3.2.3.2, 3.2.3.10, 3.2.3.11,
3.23.12,3.2.3.13,3.2.3.14,3.2.4.2,3.3.1.2, 3.3.1.3 litéral ¢}, 3.3.1.4 literal b) , 3.3.2.1,3.3.2.2,
3.3.2.3,3.3.3.1 literales g)e i), 3.3.3.2,3.3.3.3 literal d), 3.3.3.4,3.3.3.5,3.3.3.6,3.3.3.11,3.3.5.4,

3.4.0.1,3.4.0.2,3.5.1.2 literal f) ., 3.5.1.5, 3.5.1.8, 3.5.1.12, 3.5.1.15, 3.6.1.7,3.6.1.9,3.6.1.12,

3.6.2.1 literal d) , parégrafo primero del 3.6.2.2, 3.6.2.3, 3.6.3.1 literal f) , 3.6.3.2, pargrafo del
3.6.3.4, 3.6.3.5, 3.6.3.10, parfigrafo del 3.6.3.11, 3.6.3.14, 3.7.0.2, 4.1.1.3, 4.1.1.4, 4.1.3.5,
4.1.36,y4.13.7.

PARAGRAFO 2: Las dem4s funciones legales sobre el mercado de valores serdn ejercidas por
el gobierno nacional a través de la Superintendencia de Valores.

CAPITULO IIf
OTRAS DISPOSICIONES

ARTICULO 4.1.3.1.- CONTROL DE REFORMAS ESTATUTARIAS. A partir de la
vigenciade laLey 35 de 1993, las reformas a los estatutos de las entidades sometidas a la vigilancia
de la Superintendencia de Valores no requerirdn de su autorizacién previa, sin perjuicio de las
autorizaciones especiales que esta entidad debe otorgar de acuerdo con sus facuitades. No
obstante, las normas estatutarias deberdn ser informadas a dicha entidad tan pronto sean
aprobadas, para el cumplimiento de sus funciones de inspeccidn y control v, si fuere del caso, ésta
podré ordenar las modificaciones respectivas cuando se aparten de la ley.

ARTICULO 4.1.3.2.- COLABORACION DE LAS SUPERINTENDENCIAS BANCA-
RIA Y DE SOCIEDADES.- La Superintendencia de Valores contari en el ejercicio de sus
funciones con la colaboracién de la Superintendencia de Sociedades y Bancaria, para lo cual
dichas entidades deberén:

a. Suministrarle las informaciones, estudios y conceptos técnicos que les sean solicitados;
b. Realizar los encargos que ella les sefiale;

<. Lievar a cabo, previa solicitud del Superintendente de Valores, las investigaciones y visitas
que sean necesarias para el adecuado cumplimiento de esta Ley, a quienes intervengan en el
mercado de valores;

d. Informarle sobre las sociedades que se disuelvan, fusionen, liquiden, se les suspenda o
cancele el permiso de funcienamiento, se les admita a concordato, se les someta a liguidacién
forzosa administrativa, sean objeto de toma de posesién o de cualquiera otra medida o circuns-
tancia que pueda interesar al mercado de valores.

ARTICUL04.1.3.3.-CONCORDATO PREVENTIVO OBLIGATORIOQ. Las sociedades
emisoras a que hace referencia el articulo 4.1.1.3 de! presente Estatuto, continuardn sujetas al
régimen de concordato preventivo obligatorio, de conformidad con las normas vigentes.

El Superintendente de Sociedades adelantaré el proceso concordatario, a peticion de parte, en
los términos del artfculo 50 del Decreto Extraordinarig 350 de 1989, as{ como, cuando con ocasidn
de informe del Superintendente de Valores, verifique que la sociedad se encuentra en la situacion
descrita por el articulo io. del mencionado Decreto.

ARTICULO 4.1.34.- EFECTOS DE LA ANULACION. De acuerdo con el articulo 240. de
la Ley 35 de 1993, la anulacién de los actos administrativos unilaterales que permiten determi-
nadas operaciones a quienes manejan, aprovechan o invierten recursos captados del pidblico; o que
les ordenan variar el monto de capital. del patrimonio, de los activos o de los pasivos, o el valor
de sus acciones 0 bonos; o en virtud de los cuales las entidades piblicas hayan adquirido derechos
en la administracitn o enel patrimonio de aguellas instituciones, u obligaciones por sus actos, sélo
producird efectos a partir de la ejecutoria de la sentencia que la declare. Pero en estos y en casos
similares, si la sentencia que anula el acto administrativo ordena el restablecimiento del derecho
lesionado o la reparaci6n del daflo, ello se hari en dinero, en cuanto sea necesario para no
perjudicar a quienes hayan obrado de buena fé.

PARAGRAFO#& Cuande 1a Nacién asuma los efectos econémicos que puedan derivarse de
pasivos ocultos, litigios judiciales, controversias con autoridades administrativas u otras que
puedan llegar a afectar a Ia entidad cuyas acciones se proyecta vender en desarrollo del articulo
25 de la Ley 35 de 1993, en cl programa de enajenacién se indicarfin las condiciones y
proecedimientos bajo los cuales la Nacién puede asumirtales contingencias. Ental caso, la Nacién,
con plenos efectos legales, sustituird a la entidad en relacién con las contingencias asumidas y. por
ende, solamente a ésta le serd exigible cualquier suma que por raz6n de tales contingencias pueda
reclamarse legalmente. '

ARTICULO 4.1.3.5.- TITULARIZACION. Corresponde a ta Superintendencia de Valores
vigilar, segin su competencia, los procesos de titularizacién que ejecuten las entidades sometidas
a su control.

La cesi6n de garantias hipotecarias efectuada dentro de un proceso de titularizacién que
amparen créditos otorgados o adquirides por instituciones financieras y por entidades asegurado-

ras se entenderd perfeccionada con 1a trasferencia del tftulo represeniativo de la obligacién se
realicen no producirin efectos de novacién. El Gobierno Nacional determinaré la forma en que
deber4 hacerse constar la cesidn y los demés requisitos que habrin de cumplirse en relacion con
la misma por parte de las instituciones financieras que intervengan en lus respectivas operaciones.

ARTICULO 4.1.3.6.- DE LA PRUEBA DE LA EXISTENCIA Y LA REPRESENTA-
CION LEGAL. De acuerdo con las modalicdades propias de la naturaleza y estructura de las
entidades vigiladas, la cértificacién sobre su existencia y representacién legal de las entidades bajo
su vigilancia deberd expedirla la Superintendencia de Valores, de conformidad con lo establecido
por el articulo 1.1.2.0.8 del Estatute Orgdnico del Sistema Financiero.

ARTICULO 4.1.3.7.- TOMA DE POSESION PARA NO INSCRITOS EN EL REGIS-
TRO NACIONAL DE VALORES E INTERMEDIARIOS. La Superintendencia de Valores,
por disposicién de su Sala General, podri ordenar la loma de posesi6n de los bienes y haberes de
las personas naturales o jurfdicas, que sin estar inscritas en el Registro Nacional de Valores e
Intermediarios de Valores, realicen actividades de intermediacidn. Dicha toma de posesién lendri
por objeto Ia liquidacién répida y progresiva de Jas operaciones realizadns irregularmente.

Cuando se trate de personas juridicas la Sala General de la Superintendencia de Valores podrd
también disponer su disolucién y liquidacién.

Para estos efectos se aplicard el procedimiento de toma de posesuin previsto en el Estatuto
Orgénico del Sistema Financiero.

TITULO 11
NORMAS DE PROCEDIMIENTO ESPECIALES
DE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES
CAPITULO UNICO

ARTICULO4.2.0.1.-SUJECION AL PROCEDIMIENTO ADMINISTRATIVO GENE-
RAL. Sin perjuicio de las disposiciones especiales que se determinan en el presente (ftulo, el
ejercicio de las funciones asignadas por la ley a la Superintendencia de Valores se sujetard a las
normas generales que rigen el procedimiento administrativo.

ARTICULO 4.2.0.2.- ACTOS DE LA SALA GENERAL, DEL SUPERINTENDENTE
DE VALORES Y DE LOS SUPERINTENDENTES DELEGADOS. La Sala General «e la
Superintendencia de Valores ejercerd las facultades que le otorga la ley, mediante normas de |
cardcter general contenidas en resoluciones.

El Superintendente de Valores y los Superintendentes Delegados, adoptarin decisiones en los
asuntos de su compelencia mediante resoluciones de cardcler general o particular, de acuerdo con
la naturaleza de las mismas. Las decisiones de los drganos de la Superintendencia de Valores

.podrén también adoptarse mediante circulares, oficios u otros actos administrativos idéneos,

cuando la naturaleza del mismo asf lo requiera.

ARTICULO 4.2.0.3.- PUBLICIDAD Y NOTIFICACIONES. Los actos administrativos de
carfcter general que expida la Superintendencia de Valores producirdn efectos una vez publicados
en el boletin dei Ministerio de Hacienda y Crédito Piblico, capitulio Superintendencia de Valores,
0, en su defecto, en el diario oficial.

Los actos administrativos de caricter particular se notificarin de conformidad con las reglas
seilaladas en el cGdigo contencioso administrativo.

Las decisiones o instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores que por su
naturaleza, segiin calificacién que haga esta entidad, deban ser de ejecucién inmediata, estarin
sujetas Gnicamente al envio de la comunicacién correspondiente, sin que sea necesaria su
natificacion.

PARAGRAFO: En virtud de los principios de la publicidad, eficacia y celeridad previstos en
el cédigo contencioso administrativo, el Secretario General de Ja Superintendencia de Valores
podri solicitar la colaboracién de cualquier autoridad administrativa del lugar, cuando la
notificacién de los actos deba surtirse en lugares distintos a la ciudad de Santafé de Bogotd, D.C.

ARTICULO 4.2.0.4.- RECURSOS EN LA VIA GUBERNATIVA. Conforme a las normas
generales-que rigen el procedimiento administrativo no procede recurso alguno por la via
gubernativa contra los actos administrativos de carficter general, ni contra los de trémite,
preparatorios o de ejecucién que expida la Superintendencia de Valores, salvo los casos previstos
€N NOMma expresa. -

Contra los actos administrativos expedidos por la Superintendencia de Valores que'pongan fin
a una actuacién administrativa, solo procederdi por la via gubernativa el recurso de reposicién
interpuesto en la forma establecida por el ¢6digo contencioso administrativo, sin perjuicio de lo
dispuesto en el articulo siguiente.

ARTICULO 4.2.0.5.- OPORTUNIDAD PARA SU PRESENTACION, El recurse de
reposicién podré presentarse por escrito en la diligencia de notificacidn personal, o dentro de los
cinco (5) dfas.siguientes a ella, o a la desfijacién del edicto, o al envio de la comunicacién
correspondiente, segiin el caso.

No obstante lo anterior, la diligencia de presentaci6n personal del recurso podrd efectuarse ante
notario o en su defecto ante la autoridad politica del lugar.

En los casos en que el domicilio del recurrente no corresponda a 1a sede de la Superintendencia '
de Valores, este podrd interponerse dentro del plazo ante la misma autoridad que sunié la
notificacion o efectuar la presentacidn personal en los términos sefialados en e] i inciso anterior,
siempre y cuando el escrito se reciba en la Superintendencia dentro de los tres dias siguientes a
su presentacién en tiempo.

PARAGRAFO: En los casos en que quien hace uso del recurso tenga varios domicilios, y uno
de cllos sea la ciudad de Santa Fé de Bogot4, esta primar4 para efecto de ial interposicion.

ARTICULO 4.2.0.6.- EFECTO EN QUE SE CONCEDERAN LOS RECURSOS. Por
regla general el recurso de reposicién proceders en el efecto suspensivo. Sin embargo, cuando se
trate de decisiones o instrucciones que por su naturaleza sean de cumplimiento inmediato, segiin

calificacién que haga la Superintendencia de Valores, el recurso proceders conforme a las reglas
generales, en ¢ efecto develutivo.
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ARTICUL04.2.0.7.- OPERACIONES FINALES O INTERMEDIAS. Cuando pormolive
de una visita o investigacién sea necesario analizar operaciones finales o intermedias que hayan
realizado los emisores de valores, las entidades sometidas a su vigilancia o cualquier otra persona
que intervenga en ¢l mercade piblico de valores, el Superintendente de Valores, los Superinten-
dentes delegados o el funcionario comisionado para ¢l efecto podrin exigir toda aquella
informacién o documentaci6én que considere necesaria. En caso de renuencia para entregar lo
solicitado. el Superintendente de Valores o los Superintendentes delegados podrin imponer las
sanciones de que trata el articulo 1, 2. 2. 1 del presente Estatuto.

ARTICULO 4.2.08.- FACULTADES DE LOS FUNCIONARIOS COMISIONADOS
PARA LAS VISITAS O LAS INVESTIGACIONES. Los funcionarios comisionados para
realizar una visita o investigacién podrdn précticar las pruebas que estimen procedentes para el
anilisis de los hechos que se examinen. Asf mismo, podrén interrogar bajo juramento a cualquier
persona cuyo testimonio se considere necesario.

Cuando ello sea preciso para el cabal cumplimiento de sus funciones, quienes hayan sido
designados paru priicticar una visita o investigacién, podrén solicitar el auxilio de las autoridades
judiciales o de policia, las cvales quedan facultadas para dictar mandamiento escrito para efeciuar
registros y allanamientos.

Asi mismo, los funcionarios visitadores tendrdn la facultad de imponer las sanciones de que
trata el articulo 1. 2. 2. | del presente Estatuto en los casos en que exista renuencia por parte de
quienes deban producir una prueba dentro de una visita o una diligencia.

ARTICULO 4.2,0.9.- IMPOSICION DE SANCIONES. Salvo los casos de aplicacién del
procedimiento especial previstoen el articulo anterior, las providencias que dicte la Superintendencia
de Valores pare imponer las sanciones de su competencia se sujetaréin al procedimiento que se
determina a continuacién:

lo. Deconformidad conel articulo 1.2.2. 1, del presente Estatuto la Superintendencia de Valores
cuando tenga conocimiento de la comisidn de posibles contravenciones a las normas que se
encuentran sujetos quienes participen del mercado piiblico de valores, podrd adelantar las
investigaciones que estime pertinenies y solicitar las explicaciones personales o institucionales,
seglin corresponda, a efecto de evaluar la procedencia de la imposicién de las sanciones a que
hubiere lugar.

20, La Superintendencia de Valores sefialard el término que juzgue necesario para que, en
ejercicio det derecho de defensa, se presenten las explicaciones a que haya lugar.

30. Presentadas las explicaciones se adoprardn las medidas pertinentes.

ARTICULQ 4.2.0.10.- DECRETO DE ARCHIVO DE EXPEDIENTES. El acto que
contenga la decisién de archivar expedientes, revestiri la forma de auto que no requerird
notificacion, en el que se incluird la orden “cimplase™

ARTICULQ4.2.0.11.- CADUCIDAD, La facultad quc tiene la Superintendencia de Valores
para imponer sanciones caducard en tres (3) aiios, contados desde el momento en que se produjo
el acto que pudo ocasionarlas hasta el momento en que se expida el acto administrativo
correspondiente.

ARTICUL04.2.0.12.- CERTIFICACION Y AUTENTICACION DE ACTOS. Correponde
al Secretario General de la Superiniendencia de Valores expedir las certificaciones relativas a los
actos de 1a entidad asfcomo la auntenticacién de los mismos. No obstanie. dicho funcionario podrd
delegar tales funciones en une o algunos de los funcionarios adscritos a su dependenciu. sin
perjuicio de que las reasuma en cualquier momento. para lo cual no se requerird formalidad
especifica alguna.

ARTICULO 4.2.0.13.- TOMA DE POSESION Y LIQUIDACION FORZOSA ADMI-
NISTRATIVA. El procedimiento adminisirativo de toma de posesidn de los bienes. haberes y
negocios de una entidad vigilada por la Superintendenciade Valores se adelaniard en lo pentinente
conforme a las normas que establecen tales procedimientos para las entidades vigiladas por la
Superintendencia Bancaria.

ARTICULO4.2.0.14,- TRAMITE CONJUNTO DE SOLICITUDES SOBRE OFERTAS
PUBLICAS. Cuando se trate de una oferta piiblica de valores cuya emisién o colocacidn deba ser
autorizada por la Superintendencia Bancaria, la Superintendencia de Valores podrd tramitar
simultineamene la respectiva solicitud. pero se abstendrs de pronunciarse hasta tanto reciba
copia auntentica de la providencia por medio de la cual se autorizé ]a emisi6n o la colocacién con
la constancia de su ejecutoria.

ARTICUL04.2.0.15.- PLAZO PARA REALIZAR LA OFERTA PUBLICA. En los actos
que autoricen una oferta piblica de valores deberd indicarse el término deniro del cual ella debera
realizarse. Vencido dicho término sin que la misma se haya efectuado caducari la autorizacién
respectiva.

ARTICULO4.2.0.16.-SILENCIO ADMINISTRATIVOPOSITIVO. LaSuperiniendencia
de Valores deberd resolver sobre las solicitudes de autorizacién de oferta pidblica o de inscripeion
de un valor o intermediario en el registro nacional de valores e intermediarios. dentro de los treinta
(30) dias siguientes a la fecha de la presentacion de la peticién respectiva, No obstante, si las
informaciones o documentos que proporcicne el interesudo no son suficientes para decidir se le
requeriré la entrega de lo faltante dentro de dicho término y serd a partir del dfa siguiente a aquél
en que este haya sido eniregado, que comenzarédn a correr los treinta (30) dias previsios en este
articulo.

Vencido este plazo sin pronunciamiento de la Superintendencia de Valores se considerard
despachada favorablemente 1a solicitud del interesado.

TITULO I
ESTRUCTURA
CAPITULOI1
NUEVA ESTRUCTURA ORGANICA DE LA SUPERINTENDENCIA
DE VALORES

ARTICULOQ 4.3.1.1.- ESTRUCTURA.
La Superintendencia de Valores tendr la siguiente estructora: |

A. Sala General

B. Despacho del Superintendente de Valores.

I. Oficina Juridica.

2. Oficina de Estudios Econdémicos

3. Oficina de Planeacion.

4. Oficina de Comunicaciones.

C. Despacho del Superintendente Delegado para Emisores.

I. Division de Ofertas Piblicas.

2. Divisién de Registro Nacional de Valores e Intermediarios.

3. Divisi6n de Seguimiento de Emisores

D, Despacho del Superintendente Delegado para Promocién y Seguimiento de} Mercado,

1. Divisién de Promocidn del Mercado.

2. Divisi6n de Seguimiento del Mercado.

E. Despacho del Superintendente Delegado para Intermediarios y demds entidades Vigiladas.

1. Divisién de Instituciones de Inversién Colectiva y otras entidades.

2. Divisién de Bolsas de Valores e Intermediarios.

F. Secretaria General.

1. Division de Sistemas y Estadistica.

2. Divisién Administrativa y Financiera.

3. Divisién de Recursos Humanos y Capacitacién.

G. Junta de Adquisiciones y Licitaciones.

H. Comité Consultivo.

ARTICULO4.3.1.2.- SALA GENERAL. La Sala General de la Superintendencia de Valores
estard integrada por las siguientes personas:

-El Ministro de Hacienda y Crédito Piblico o €l Viceministro de Hacienda, cuando asf to
disponga el Ministro, quien la presidira.

-El Ministro de Desarrollo Econémico o el Viceministro de Desarrollo cuando asf lo disponga
el Ministro.

-El Superintendente Bancario.

-El Superintendente de Sociedades.

-Un miembro designado por el Presidente de la Repiiblica.

-El Superintendente de Valores, quien tendrd voz pero no voto.

PARAGRAFO: Etmiembroque designe el Presidente de laRepiiblica sers persona de especial
versacién y reconacida experiencia en las actividades econémicas, financieras o de produccién
industrial.

ARTICULO4.3.1.3.- FUNCIONES DE LA SALA. A la Sala General de la Superintendencia
de Valores le corresponderd ejercer las signientes funciones:

1. Formular la politica general de la Superintendencia de Valores, en armonia con ta politica
de desarrollo econdémico y social del Gobierno y de acuerdo con las instrucciones que imparta el
Presidente de la Repiblica.

2. Dar concepto previo para que en aquellos eventos en que el Presidente de la Repiiblica se las
delegue, el Superintendente de Valores o el Superintendente Delegado puedan ejercer las
funciones a que se refiere el articulo 4.1.2.4 del presente Estatuto.

3. Expedir el reglamento de la Sala.

4. Aprobar el proyecto de presupuesto de la entidad, para su posterior incorporacidn al Proyecto
de Presupuesto Nacional.

PARAGRAFO: La Sala General podré deliberar y ejercer sus funciones con la presencia y el
voto de por lo menos tres de sus miembros.

-ARTICULO 4.3.1.4.- SUPERINTENDENTE DE VALORES. Al Superimendente de
Valores le coresponde ejercer las funciones que el Presidente de la Repiiblica le delegue asf como
las siguientes:

a. Dirigir. coordinar y controlar la acci6n administrativa de la Superintendencia y el cumpli-
miento de las funciones que a ésta commesponden:

b. Nombrar, remover y distribuir a los funcionarios de la Superintendencia, de conformidad con
las disposiciones legales. con excepcitn de los Superintendentes Delegados, cuya designacién y
remocién conesponde al Presidente de la Repiiblica;

c. Solicitar al Ministerio de Hacienda y Crédito Piiblico 1a contratacidn. con carécter transitorio
de especialistas que considere necesario para que lo asesoren en materias relacionadas con el
campe de accidn de la Superintendencia de Valores:

d. Reasignar y distribuir competencias entre las distintas dependencias cuando ello resulte
necesario para el mejor desempeiio del servicio piblico;

e. Las demis que le sefiale la ley y las de competencia de la Superintendencia de Valores que
no estén especificamente atribuidas a otro érgano de 12 misma. ‘

ARTICUL04.3.1.5.- OFICINA JURIDICA. A la OficinaJuridica le corresponde desarrollar
Ias siguientes funciones:

a. Asesorar al Superintendente de Valores. a los Superintendentes Delegados y al Secretario
General, en los asuntos juridicos de competencia de la Superintendencia de Valores:

b. Absolver las consultas que. en materia juridica, formulen el piblico en general y las entidades
vigiladas, dentro de la competencia de 1a Superintendencia de Valores:

c. Recopilar las leyes, decretos y demés normas que se relacionen con el mercado piblico de
valores, con el fin de promover su divulgacién;
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d, Preparar Ias publicaciones de cardcter juridico de lu Superintendencia de Valores;

€. Atender y controlar el trimite de todos los procesos en que tenga interés la Superintendencia
de Valores y mantener informado al Superintendente sobre el desarrollo de los mismos;

f. Prestar asistencia juridica y legalmente adecuada a tos funcionarios de la Superintendencia
de Valores que lo soliciten, cuando debido al cumplimiento de sus funciones y siempre que no se
trate de actuaciones de fndole disciplinario, tengan que comparecer ante autoridades jurisdiccio-
nales; -

g. Coordinar, controlar y evaluar los procesos administrativos disciplinarios que se adelanten
contra funcionarios o exfuncionarios de la Superintendencia;

h. Las demis que le asignen de acuerdo con la naturaleza de la dependencia.

ARTICULOQ4.3.1.6.- OFICINA DE ESTUDIOS ECONOMICOS. A la Oficina de Estudios-

Econémicos le corresponde desarrollar las siguientes funciones:

a. Realizar investigaciones y estudios econémicos sobre el mercado piiblico de valores con el
propdsito principal de identificar las medidas y demids instrumentos que deban emplearse para
promover su desarrollo;

b. Asesorar al Superintendente de Valores. a los Superintendentes Delegados y al Secretario
General en asuntos econémicos que sean de su competencia; '

c. Preparar el informe anual de labores y las publicaciones de fndole econdmica que realice la
Superintendencia de Valores;

d. Atender las consultas de caricter econdmico que le formulen el piblico en general y las
entidades vigiladas, dentro de la competencia de la Superintendencia de Valores;

e. Realizar estudios de cardcter econémico sobre la viabilidad de nuevas actividades y servicios
en el mercado piblico de valores:

f: Las demis que se le asignen de acuerdo con la naturaleza de la dependencia.

ARTICULOQ 4.3.1.7.- OFICINA DE PLANEACION. A 1a Oficina de Planeacién le corres-
ponde desarrollar las siguientes funciones:

a. Elaborar con base en los planes de cada 4rea el plan general de trabajo de 1a Superintendencia
de Valores y sugerir la determinacidn global de los recursos:

b. Establecer y ejecutar mecanismos de seguimiento y control sobre el plan general de trabajo;

c. Planificar, asesorar y evaluar periédicamente ¢l proceso administrativo, elaborando los
reglamentos necesarios para la ejecucién de las medidas que deben aplicarse en cuante a
funciones, sistemas, métodos, procedimientos y trimites administrativos, y mantener los respec-
tivos manuales actualizados;

d. Asesorar a las distintas dependencias de la Superiniendencia de Valores en el disefio,
ejecucion y supervisién de planes y programas de trabajo y en la determinaci6n de sus recursos,
asi como en su organizacién interna y distribucién de trabajo;

e. Las demas que le asignen de acuerdo con la naturaleza de ta dependencia.

ARTICULO 4.3.1.8.- OFICINA DE COMUNICACIONES. A la Oficina de Comunicacio-
nes le comesponde desarrollar las siguientes funciones:

a. Asesorar al Superintendente de Valores. Superintendentes Delegados y Secretario General
en todos los asuntos relacionados con la infofmacién y divulgacidn de las actividades que
desarrolla la Superintendencia de Valores, su importancia. papel econdmico. decisiones que
adopte. funcionamiento y oiros aspectos de relevancia de la entidad;

b. Emitir, previa autorizacién del Superintendente de Valores, comunicados oficiales con
destino a los medios de comunicacidn masiva tales como prensa, radio y televisién, sobre las
actuaciones de la Superintendencia. politicas, planes y programas a desarrollar;

¢. Coordinar las funciones de disefio, diagramacién y aprobacién de artes de las publicaciones
de la Superintendencia; .

d. Diseiiar los sistemas de comunicacién interna que requiera la Superintendencia y que
garanticen la eficiente divulgacién de los temas que interesen a los funcionarios en generat o a
ciertas dreas en particular:

e. Adelantar programas de divulgacién y promocién del mercado de valores y de las ventajas
que el mismo ofrece;

f. Proponer. coordinar y preparar los eventos que deba desarrollar la Superintendencia de
Valores en desarrollo de sus funciones; y '

g. Las demis que se le asignen de acuerdo con la naturaleza de la dependencia.

ARTICULO 4.3.1.9.- DESPACHO DEL SUPERINTENDENTE DELEGADO PARA
EMISORES. Al Superintendente Delegado para Emisores le corresponde ejercer las funciones
que le delegue el Presidente de la Repiblica, ademds de las siguientes:

a. Colaborar con el Superintendente de Valores en la direcci6n de la Superintendencia y en
especial en lo referenie a los asuntos bajo el cuidado de su Despacho;

b. Psoponer y coordinar las polfticas que debe formular 1a Superintendencia de Valores para el
cumplimiento de los objetivos contemplados en el articulo 4.1.1.3. del presente Estatuto;

¢. Verificar en forma permanente que las sociedades emisoras de valores suministren en forma
oportuna y veraz la informacién que deben proporcionar al mercado:

d. Las demds que se le asignen y que correspondan a atribuciones de la Superintendencia de
Valores relacionadas con las sociedades emisoras a que se refiere el articulo 4.1.1.3,

ARTICULO 4.3.1.10.- DIVISION DE OFERTAS PUBLICAS. Corresponde a la Divisién
de Ofertas Priblicas las siguientes funciones:

a. Elaborar los estudios financieros. econdmicos y juridicos necesarios para decidir sobre la
autorizacién de las ofertas piiblicas de valores;

b. Impulsar el trimite de las solicitudes de ofertas piiblicas de valores;
c. Revisar las solicitudes de aprobacién de programas publicitartos;

d. Brindar asesorfa a los emisores de valores, en relacidn con las ofertas piblicas de valores que !

deseen realizar; y

e. Las demds que se le asignen de acuerdo con la naturuleza de la dependencia.

ARTICULO 4.3.1.11.- DIVISION DE REGISTRO NACIONAL DE VALORES E IN-
TERMEDIARIOS. A Iz Divisién de Registro Nacional de Valores ¢ Intermediarios le correspon-
de:

a. Revisar y actualizar permanentemente la informucién del Registro Nacional de Valores e
Intermediarios; .

b. Ejercer un control sobre el cumplimiento de las obligaciones que en materia de informacién
tienen los emisores asf como de las inscripciones y cancelaciones de titulos en lus Bolsas de
Valores:

c. Informar periédicamente al Superintendente Delegado para Emisores sobre el cumplimiento
de las obligaciones de las entidades inscritas en relacién con el Registro Nacional de Valores:

d. Velar por la organizacién y mantenimiento fisicos del Registro;

e. Organizar y facilitar el servicio de acceso y consulta del piblico a los Registros Nacionales
de Valores y de Intermediarios;

f. Revisar las solicitudes de cancelacidn de la inscripcién de un valor en el Registro Nacional
de Valores.

g- Elaborar los estudios financieros. econémicos y juridicos necesarios para decidir sobre las
solicitudes de inscripcién de tfulos en el registro nacional de valores e intermediarios.

h. Las demés que se le asignen de acuerdo con la naturaleza de la dependencia.

ARTICULO4.3.1.12.- DIVISION DE SEGUIMIENTO DE EMISORES. A la Divisién de
Seguimiento de Emisores le corresponde el desarrollo de 1as siguientes funciones:

a. Estructurar y mantener un sistema de seguimiento a los emisores de tftulos inscritos en el
Registro Nacional de Valores, a efectos de poder ejercer el control del cumplimiento de las
obligaciones contraidas por dichas entidades;

b. Informar al Superintendente Delegado para Emisores cualquier irregutaridad en la evolucién
de las entidades emisoras que pueda llegar a originar ¢l incumplimiento de las obligaciones
contraidas con el piblico o cualquier conducta que atente contra la seguridad, estabilidad y
transparencia del mercado;

c. Presentar informes periédicos sobre la situacién de las socicdades emisoras de titulos
inscritos en el Registro Nacional de Valores; '

d. Las demds que se le asignen de acuerdo con la naturaleza de esta dependencia,

ARTICULO 4.3.1.13.- DESPACHO DEL SUPERINTENDENTE DELEGADO PARA
PROMOCION Y SEGUIMIENTO DEL MERCAD(). Al Superintendente Delegado para
Promocién y Seguimiento del Mercado le corresponde ejercer las funciones que le delegue el
Presidente de la Repiiblica, ademds de las siguientes:

a. Colaborar con el Superintendente de Valores en la direccién de la Superintendencia y en
especial en lo referente a los asuntos bajo el cuidado de su Despacho;

b. Proponer y coordinar las politicas que debe formular la Superintendencia de Valores para un
adecuado seguimiento de las operaciones efectuadas en el mercade piiblice de valores;

c. Proponer las politicas y mecanismos que propendan por el desarrolie y fortalecimiento del
mercado de valores;

d. Las demés que se le asignen y que comrespondan a atribuciones de la Superintendencia de
Valores relacionadas con las funciones de la Delegatura.

ARTICULO43.1.14.- DIVISION DE PROMOCION DEL MERCADO. Corresponde ala
Divisién de Promocién del Mercado las siguientes funciones:

a. Asesorar a las entidades piblicas en relacién con los programas de privatizacion que deseen
desarrollar;

b. Estudiar, proponer ¢ impulsar ¢l desarrollo de nuevos valores y de nuevos instrumentos que
hagan m4s eficiente el funcionamiento del mercado;

¢. Estudiar y proponer la adopci6n de politicas y reglas que permitan un funcionamiento |

arménico del mercado de valores colombiano con los mercados de valores de otros paises, asf l
como la integracién de Jos mismos; |

d. Las demds que le asignen de acuerdo con la naturaleza de l1a dependencia.

ARTICULO 4.3.1.15.- DIVISION DE SEGUIMIENTO DEL MERCADO, Corresponde
a Ia Divisién de Seguimiento del Mercado las siguientes funciones:

a. Estructurar y mantener un sistema de seguimiento al mercado y evaluar periddicamente la
evolucién del mismo;

b. Realizar el seguimiento de las operaciones efectuadas en el mercado;

c. Informar al Superintendente Delegado para Promocién y Seguimiento del Mercado cualquier
imegularidad en las operaciones realizadas en el mercado de valores o en la conducta de sus
agenles;

d. Presentar informes peridicos sobre el comportamiento del mercado de valores;

¢. Revisar que las operaciones que se realicen con los tftulos inscritos en ¢l Registro Nacional
de Valores, y no requieran autorizacién de oferta piiblica por parte de la Superintendencia de
Valores, se ajusten a las disposiciones legales;

f. Las demds que se le asignen de acuerdo con la naturaleza de esta dependencia.

ARTICULO 43.1.16.- DESPACHO DEL SUPERINTENDENTE DELEGADO PARA
INTERMEDIARIOS Y DEMAS ENTIDADES VIGILADAS, Al Superintendente Delegado
para Intermediarios y demds Entidades Vigiladas le corresponde ejercer las funciones que en
desarrollodel presente Estatuto le delegue el Presidente de la Repiibtica, ademds de las siguientes:

a. Colaborar con el Superintendente de Valores en la direccién de la Superintendencia y, en
especial, en 1o referente a los asuntos a cargo de su Despacho;
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b. Proponer las politicas que debe formular la Superintendencia de Valores para una mejor
supervision de las entidades sujetas a su inspecci6n, vigilancia y control, asi como de la actividad
de los demis intermediarios de valores;

c. Coordinar las actividades de supervisién sobre las entidades sujetas a la inspeccién y
vigilancia de in Superintendencia, sobre los demés intermediarios de valores y sobre los depésitos
centralizados de valores, los sistemas de compensacién y de informacién centralizada de
operaciones, asicomo los olros mecanismos que se autoricen para facilitar el trdmite de las mismas
o el perfeccionamiento del mercado;

d. Efectuar un contro! permanente sobre la situacién juridica, econémica y financiera de las
entidades sujetas a la inspeccién, vigilancia y control de la entidad, manteniendo informado al
Superintendente de Valores sobre el particular, y proponiéndole las medidas preventivas y
sancionatorias a que haya lugar cuando éstas sean de competencia del Superintendente de Valores;

¢. Las demis que se le asignen y que comrespondan a atribuciones de la Superintendencia de
Valores relacionadas con los intermediarios de valores o con las demds entidades sujetas a su
inspeccion, vigilancia y control.

ARTICULO 4.3.1.17.- DIVISIONES DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLEC-
TIVA Y DE BOLSAS DE VALORES, INTERMEDIARIOS Y OTRAS ENTIDADES
VIGILADAS. A la Divisién de Instituciones de Inversi6n Colectiva y a la Divisién de Bolsas de
Valores, Intermediarios y otras Entidades vigiladas les corresponde desarrollar las siguientes
funciones, dentro del &mbito de las entidades a cada una de ellas adscrito:

a. Analizar los estados financieros presentados por las entidades vigiladas;

b. Realizar estudios permanentes sobre la situacion financiera y econémica de las entidades
vigiladas;

c. Revisar las solicitudes de apertura, traslado y cierre de sucursales y oficinas de entidades
vigiladas;

d. Revisar las solicitudes de creaci6n de nuevas entidades vigiladas;

e. Tramitar las reformas estatutarias y los reglamentos de emisi6n y colocacién de zcciones de
las entidades vigiladas;

f. Tramitar las solicitudes de aprobacién de programas publicitarios;
g- Coordinar la atenci6n de solicitudes y quejas de los particulares;
h. Practicar las visilas que sean ordenadas;

i. Evaluar las visitas realizadas y elaborar el informe pertinente;

j- Proyectar los actos adminisirativos y de trimite para adelantar el procedimiento adminisira-
tivo que debe seguirse como consecuencia de las visitas practicadas:

k. Las demiés que le sean asignadas de acuerdo con la naturaleza de la dependencia.

ARTICULO 4.3.1.18.- SECRETARIA GENERAL. Al Secretario General le comresponde
ejercer las siguientes funciones:

a. Actuar como secretario de la Sala General y del Comité Consultivo;
b. Certificar y autenticar los actos de la Superintendencia de Valores:
¢. Notificar los actos administrativos emanados de la Superintendencia de Valores;

d. Disponer oportunamente la publicacién de los actos administrativos de caricter general de
Ia Superintendencia de Valores, conforme lo establece la Ley:

e. Controlar el cumplimiento de los requisitos exigidos para la posesién de los miembros de
juntas directivas, representantes legales y revisores fiscales de las entidades vigiladas conceptuan-
do, con destino al funcionario competente para autorizar dicha posesi6n, si existe algin
impedimento legal para tal efecto;

f. Expedir las centificaciones sobre existencia y representacién de las entidades vigiladas;

g. Coordinar la administracién financiera. de personal y recursos de la Superintendencia de
Valores:

h. Coordinar la elaboracién anual del anteproyecio de presupuesto y del plan de compras de la
Superintendencia de Valores;

i. Dirigir, coordinar y controlar la prestacién de los servicios de archivo y correspondencia de
la Superintendencia de Vaulores;

. Coordinar las actividades de informética y estadfstica de la Superintendencia de Valores;

k. Coordinar y controlar los programas de capacitaci6n y adiestramiento para los funcionarios
al servicio de la Superintendencia;

1. Las demds que le sean asignadas de acuerdo con la naturaleza de la dependencia.

ARTICULO 4.3.1.19.- DIVISION DE SISTEMAS Y ESTADISTICA. A Ia Divisién de
Sistemas y Estadistica le corresponde desarrollar las siguientes funciones:

a. Planear, dirigir y controlar los proyectos de sistematizacién de la entidad:
b. Dirigir y supervisar las funciones de sistematizacién y estadfstica;
<. Recomendar potiticas sobre el manejo de informacién de las entidades vigiladas;

d. Coordinar la elaboracién y velar por el edecuado manejo y mantenimiento del sistema
estadistico de 1a Superintendencia y del mercado piblico de Valores;

e. Disefiar los programas de adiestramiento necesarios para el aprovechamiento éplimo de los
equipos y sistemas computarizados de 1a Superintendencia por parte de sus funcionarios;

f. Sugerir los recursos técnicos y tecnolégicos necesarios para garantizar un control eficiente
del mercado y de las entidades vigiladas;

g Asesorar a todas las dependencias que lo requieran;

h. Proponer normas técnicas para la recopilacién. procesamiento y andlisis de la informacidén
estadistica;

i. Las demds que se le asignen de acuerdo con la naturaleza de la dependencia.

ARTICULO 4.3.1.20.- DIVISION ADMINISTRATIVA Y FINANCIERA. A la Divisién
Administrativa y Financiera le corresponde desarrollar las siguientes funciones:

a. Ejecutar las funciones administrativas de recursos financieros y servicios generales;
b. Elaborar el anteproyecto anual de presupuesto de la Superintendencia de Valores;
¢. Coordinar con Ja Oficina de Planeacién la actualizacién de manuales administrativos;

d. Preparar la liquidaci6n de las cuotas de inscripcién en el Registro Nacional de Valores y de
Intermediarios y controlar su recaudo;

¢. Las demds que se le asignen de acuerdo con la naturaleza de la dependencia;

ARTICULO 4.3.1.21.- DIVISION DE RECURSOS HUMANOS Y CAPACITACION. A
la Divisién de Recurses Humanos y Capacitacion le corresponde ejercer las siguientes funciones:

a. Ejecutar las funciones administrativas de recursos humanos de la Superintendencia:

b. Organizar programas de capacitacién y adiestramiento para las personas al servicio de la
Superintendencia de Valores;

¢. Planear, coordinar y ejecutar el programa anual de capacitacién;

d. Dirigir el desarrollo de cursos, seminarios y demés actos de capacitacién y preparar la
documentacidn previa a su realizacién;

e. Revisar programas y proyectos de cursos, seminarios y reuniones de instituciones u
crganismos externos, en el pafs o en el exterior, yevaluar la panicipacién de la entidad y proponer
los posibles candidatos;

f. Las demds que le sean asignadas de acuerdo con la naturaleza de Ia dependencia;

ARTICULO 4,3.1.22.- COMITE CONSULTIVO. La Superintendencia de Valores tendrf
un Comité Consultivo, el cual estaré compueste porel niimero de miembros que fije el Presidente
de ta Repiiblica. El Presidente de la Repiiblica determinars las entidades que designarfin dichos
miembros, uno de los cuales serd nombrado por las bolsas de valores establecidas en el pafs y otro
por los inversionistas institucionales. Dicho Comité asesorard al Superintendente de Valores y a
la Sala General de Ia Superintendencia en el cumpiimiento de sus tespectivas funciones, cuando
asf le sea solicitado. El Superintendente de Valores deberd convocar dicho Comité por lo menos
trimestralmente.

ARTICULO 4.3.1.23.- JUNTA DE ADQUISICIONES Y LICITACIONES. La Junta de
Licitaciones y Adquisiciones de la Superintendencia de Valores asesorard en materia de compras
y contratacién y estard integradas por el Secretario General de la Superintendencia. quien la
presidird, un representante del Ministerio de Hacienda y Crédito Piiblico, el Jefe de la. Divisitn
Administrativa de la Superintendencia de "Valores y los demés funcionarios que designe ¢)
Superintendente de Valores y cumplir4 las funciones previstas en las normas legales vigentes.

ARTFICULO 4.3.1.24.- VIGENCIA DE LA NUEVA ESTRUCTURA ORGANICA. La
anterior estructura orgénica de la Superintendencia de Valores entrarf a regir tres meses después
de la fecha de publicacién de las normas que adopten la nueva plania de personal para la
Superintendencia de Valores, y en todo caso no después del lo. de abril de 1994,

CAPITULOII
ESTRUCTURA ORGANICA TRANSITORIA

ARTICULO 43.2.1.- ESTRUCTURA, FUNCIONES Y PLANTA DE PERSONAL. La
estructura, el presupuesto y las funciones de la Superintendencia de Valores, asi como su
respectiva planta de personal, se regirdn por las normas transitorias de este capitulo hasta tres
meses después de la fecha de publicaci6n de las nonnas que adopien la nueva planta de personal
para la Superintendencia de Valores de conformidad con lo establecido en el artfculo 4.3.1.24 y
en todo caso no después del 1o. de abril de 1994,

ARTICULQ4.3.2.2. ESTRUCTURA ORGANICA. La Superintendencia de Valores tendrd
la siguiente estructura orgénica:

A. SALA GENERAL

B. DESPACHO DEL SUPERINTENDENTE DE VALORES

1. Oficina Jurfdica

2. Oficina de Estudios Econémicos

3. Oficina de Planeacitn

C. DESPACHO DEL SUPERINTENDENTE DELEGADO PARA EMISORES Y PROMO-
CION DEL MERCADO.

1. Divisién de Ofertas Piiblicas

2. Divisién de Registro Nacional de Valores

3. Divisi6n de Seguimiento del Mercado

4, Divisidn de Promocién del Mercado

D. DESPACHO DEL SUPERINTENDENTE DELEGADO PARA INTERMEDIARIOS Y
DEMAS ENTIDADES VIGILADAS

1. Divisién de Instituciones de Inversion Colectiva

2. Division de Bolsas de Valores e Intermediarios

E. SECRETARIA GENERAL

1. Divisién de Sistemas y Estadfstica

2. Divisién Administrativa

PARAGRAFO: Adicionalmente, la Superintendencia de Valores tendrd un Comité Consul-
tivo, el cual estard compuesto por el mimero de miembros que fije el Presidente de la Repiiblica.
El Presidente de !a Repiblica determinard las entidades que designardn dichos miembros, uno de
los cuales serd nombrado por las bolsas de valores establecidas en el pafs y otro por los
inversionistas institucionales. Dicho comité asesorard al Superintendente de Valores y a la Sala
General de la Superintendencia de Valores en el cumplimiento de sus respectivas funciones,
cuando asf le sea solicitado. E] Superintendente de Valores deberf convocar dicho Comité por lo
menos trimestralmente.
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ARTICULO 4.3.2.3. SALA GENERAL. La Sala General de la Superintendencia de Valores
estard integrada por las siguientes personas:

-El Ministro de Hacienda y Crédito Piiblico o el Viceministro de Hacienda. cuando asi lo
disponga el Ministro, quien la presidiré. .

-El Ministro de Desarrollo Econémico o el Viceminisiro de Desarrollo cuando asi lo disponga
¢l Ministro.

-El Superintendente Bancario,

-El Superiniendente de Sociedades

-Un miembro designado por el Presidente de la Repiblica

-El Superintendente de Valores, quien tendré voz pero no voto.,

ARTICULO 4.3.24.- FUNCIONES DE LA SALA GENERAL. A la Sala General de la
Superintendencia de Valores le corresponderd ejercer las siguientes funciones:

1. Formular Ia politica general de la Superintendencia de Valores, en armonfia con la polftica
de desarrollo econémico y social del Gobierno y de acuerdo con las instrucciones que imparta el
Presidente de la Repiblica.

2. Dar concepto previo para que en aguellos eventos en que el Presidente de la Repiiblica se las
delegue, el Superintendente de Valores o el Superintendente Delegado puedan ejercer las
funciones a que se refiere el arnticulo 4.1.2.4 del presente Estatuto.

3. Expedir el reglamento de la Sala.

4. Aprobar el proyecto de presupuesto de 1a entidad, para su posterior incorporaci6n al Proyecto
de Presupuesto Nacional.

PARAGRAFO: La Sala General podri deliberar y ejercer sus funciones con la presencia y el
voto de por lo menos tres de sus miembros.

ARTICULO 4.3.2.5 SUPERINTENDENTE DE VALORES. Al Superintendente de Valo-
tes le corresponde ejercer las funcicnes que el Presidente de la Repiiblica le delegue asf como las
siguientes:

a) Dirigir, coordinar y controlar la acci6n administrativa de la Superintendencia y el cumpli-
miento de las funciones que a ésta corresponden.

b) Nombrar, remover y distribuira los funcionarios de la Superintendencia, de conformidad con
las disposiciones legales, con excepeidn de los Superintendentes Delegados, cuya designacion y
remocidn corresponde al Presidente de la Repidblica.

c) Soticitar al Ministeric de Hacienda y Crédito Piiblice la contratacidn, con cardcter transitorio
de especialistas que considere necesario para que lo asesoren en materias relacionadas con el
campo de accién de la Superintendencia de Valores.

d) Reasignar y distribuir competencias entre las distintas dependencias cuando ello resulte
necesario para el mejor desempeiio del servicio piblico.

€) Las demiis que le sefiale la ley y las de competencia de la Superintendencia de Valores que
no esién espec(ficamente atribuidas a otro érgano de la misma.

ARTICUL04.3.2.6 OFICINA JURIDICA. A la Oficina Juridica le corresponde desarrollar
tas siguientes funciones:

a) Asesorar al Superintendente de Valores, a los Superintendentes Delegados y al Secretario
General, en los asuntos jurfdicos de competencia de la Superintendencia de Valores,

b) Absolverlas consultas que, en materia juridica. formulen el piblico en general y las entidades
vigiladas, dentro de 1a competencia de la Superintendencia de Valores.

<) Recopilar las leyes, decretos y demds normas que se relacionen con el mercado piblico de
valores, con el fin de promover su divulgacitn.

d) Preparar las publicaciones de cardicter juridico de la Superintendencia de Valores.

&) Atender y controlar el trimite de todos los procesos en que tenga interés la Superintendencia
de Valores y maniener informado al Superintendente scbre el desarrollo de los mismos.

1) Prestar asistencia jurfdica y legalmente adecuada a los funcionarios de la Superintendencia
de Valores que lo soliciten, cuando debido al cumplimiento de sus funciones y siempre que no se
trate deactuaciones de ndole disciplinario, tengan que comparecer ante autoridades jurisdicionales.

g) Coordinar, controlar y evaluar los procesos administrativos disciplinarios que se adelanten
contra funcionarios o exfuncionarios de la Superintendencia.

h) Las demis que se le asignen de acuerdo con la naturaleza de la dependencia.

ARTICULO 4.3.2.7 OFICINA DE ESTUDIOS ECONOMICOS. A la Oficina de Estudios
Econdmicos le corvesponde desarrollar las siguientes funciones:

a) Realizar investigaciones y estudios econ6micos sobre el mercado pablico de valores con el
propésito principal de identificar las medidas y demés instrumentos que deban emplearse pasa
promover su desarrollo.

b) Asesorar al Superintendente de Valores. a los Superintendentes Delegados y al Secretario
General en asuntos econémicos que sean de su competencia.

<) Preparar el informe anual de labores y las publicaciones de fndole econémica que realice ta
Superintendencia de Valores.

d) Atender las consultas de cardcter econdémico que le formmulen el piblico en general y las
entidades vigiladas, dentro de la competencia de la Superintendencia de Valores.

¢) Realizar estudios de caricler econmice sobre la viabilidad de nuevas actividades y servicios
en el mercado piiblico de valores, |

f) Las demds que se le asignen de acuerdo con la naturaleza de la dependencia.

ARTICULO 4.3.2.8 OFICINA DE PLANEACION. A la Oficina de Planeaci6n le corres-
ponde desarrollar las siguientes funciones:

a) Elaborar con base en los planes de cada frea el plan general de trabajo de la Superintendencia
de Valores y sugerir la determinacién global de los recursos.

b) Esmablecer y ejecutar mecanismos de seguimiento y control sobre el plan general de trabajo.

c) Planificar, asesorar y evaluar periddicamente el proceso administrative, elaborando los
reglamentos necesarios para la ejecucién de las medidas que deben aplicarse en cuanto a
funciones, sistemas, métodos, procedimiento y trdémites administrativos, y mantener los respec-
tivos manuales actualizados. :

d) Asesorar a las distintas dependencias de la Superintendencia de Valores en el diseiio,
ejecucidn y supervisidn de planes y programas de trabajo y en la determinaci6n de sus recursos
asi como en su organizacién interna y distribucién de trabajo.

e) Las demis que le asignen de acuerdo con la naturaleza de‘la dependencia.

ARTICULO 4.3.2.9 SUPERINTENDENTE DELEGADO PARA EMISORES Y PRO-
MOCION DEL MERCADO. Al Superintendente Delegado para Emisores y Promoci6n del
Mercado le corresponde ejercer las funciones que en desarrollo del presente Decreto le delegue
el Presidente de la Repiiblica, ademis de las siguientes:

a) Colaborar con el Superintendente de Valores, en la direccién de la Superiniendencia y, en
especial, en lo referente a los asuntos bajo el cuidado de su Despacho.

b) Propaner las politicas que debe formular la Superintendencia de Valores. en todo lo que

concierna a fa oferta y negociacién de valores en el mercado piblico.

c) Las demds que se le asignen y que correspondan a atribuciones de la Superintendencia de
Valores relacionadas con los emisores de valores o con el comportamiento del mercado.

ARTICULOQ 4.3.2.10 DIVISION DE OFERTAS PUBLICAS. A ia Divisi6n de Ofertas
Priblicas le corresponde el desarrollo de las siguientes funciones:

a) Elaborar los estudios financieros, econémicos ¥y j;lﬂdicos necesarios para decidir sobre la
inscripcién de un emisor en el Registro Nacional de Valores y sobre la autorizacién de oferas
piblicas de valores.

b) Impulsar ¢l trdmite de las solicitudes de ofertas plblicas de valores.
c) Revisar las solicitudes de aprobacién de programas publicitarios de valores.
d) Las demés que se le asignen de acuerdo con la naturaleza de la dependencia.

ARTICULO 4.3.2.11 DIVISION DE REGISTRO NACIONAL DE VALORES. A 1a
Divisién de Registro Nacional de Valores le corresponde:

a) Revisar y actualizar permanentemente la informacién del Registro Nacional de Valores.

b) Ejercer un control sobre el cumplimiento de las obligaciones que en materia de informaci6n
tienen los emisores asi como de las inscripciones y cancelaciones’ de titulos en las Bolsas de
Valores.

c) Informar periddicamente al Superintendente Delegado para Emisores sobre ¢l cumplimiento
de las obligaciones de las entidades inscritas en relacion con el Registro Nacional de Valores,

d) Velar por la organizacién y mantenimiento fisicos del Registro.

€) Organizar y facilitar el servicio de acceso y consulta del piblico a los Registros Nacionales
de Valores y de Intermediarios. '

f) Revisar las solicitudes de cancelacién de !a inscripcién de un valor en el Registro Nacional
de Valores.

g) Las demi4s que se le asignen de acuerdo con la naturaleza de esta dependencia.

ARTICULOA4.3.2.12 DIVISION DE SEGUIMIENTO DEL MERCADO. A la Divisitin de
Seguimiento del Mercado le corresponde el desarrollo de las siguientes funciones:

a) Estructurar y mantener un sistema de seguimiento del mercado.

b) Realizar un seguimiento de las operaciones realizadas en el mercado.

) Informar al Superintendente Delegado para Emisores y Promocidén del Mercado cualquier
irregularidad en las operaciones realizadas en ¢l mercado o en la conducta de sus agentes.

d) Presentar informes periddicos sobre el comportamiento del mercado.

¢) Evaluar periédicamente la situacién de los emisores en relacién con su situacién financiera
y con ¢l cumplimiento de las obligaciones adquiridas en virtud de la realizacién de la oferta
piblica.

f) Las demis que le asignén de acuerdo con la naturaleza de esta dependencia.

ARTICULO 4.3.2.13 DIVISION DE PROMOCION DEL MERCADO. A Ia Divisi6n de
Promocién de! Mercado le corresponde ejercer las siguientes funciones:

a) Brindar asesoria a los emisores de valores en relacion con las ofertas piiblicas de valores que
deseen hacer en el mercado.

b) Asesorar a las entidades piiblicas en relaci6n con los programas de privatizacién que deseen
desarrollar.

<) Adelantar programas de divulgecién y promocion del mercado de valores y de las ventajas
que el mismo ofrece.

d) Estudiar y proponer el desarrollo de nuevos valores y de nuevos instrumentos que hagan més
eficiente el funcionamiento del mercado.

¢) Estudiar y proponer la adopcién de politicas y reglas que permitan un funcionamiento
armoénico del mercado de valores colembiano con los mercados de valores de otros palses, asf
como la integracién de los mismos.

f} Las demis que se le asignen de acuerdo con la naturaleza de esta dependencia,

ARTICULO 4.3.2.14 SUPERINTENDENTE DELEGADO PARA INTERMEDIARIOS
DE VALORES Y DEMAS ENTIDADES VIGILADAS. Al Superintendente Delegado para
Intermediarios y demds Entidades Vigiladas le corresponde ejercer las funciones que en desamrollo
del presente Decreto le delegue el presidente de la Repiiblica, ademds de las siguientes:

a) Colaborar con el Superintendente de Valores en la direccién de la Superintendencia y, en
especial, en lo referente a los asuntos a cargo de su Despacho,
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b) Proponer las politicas que debe formular la Superintendencia de Valores para una mejor
supervisién de las entidades sujetas a su inspeccién, vigilancia y control. asf como de la actividad
de los demds intermediarios de valores.

¢) Coordinar las actividades de supervisién sobre las entidades sujetas a la inspeccién y
vigilancia de la Superintendencia, sobre los demés intermediarios de valores y sobre los depésitos
centralizados de valores, los sistemas de compensacién y de informacién centralizada de
operaciones, asfcomo los otros mecanismos que se autoricen para facilitar el trdmise de las mismas
o ¢l perfeccionamiento del mercado.

d) Efectuar un control permanente sobre la situacién juridica, econémica y financiera de las
entidades sujetas a la inspeccin, vigilancia y control de la entidad, manteniendo informado al
Superintendente de Valores sobre el particular, y proponiéndole las medidas preventivas y
sancionatorias a que haya lugar, cuando éstas sean de competencia del Superintendente de
Valores.

e) Las demds que se le asignen y que comrespondan a atribuciones de la Superintendencia de
Valores relacionadas con los intermediarios de valores o con las demés entidades sujetas a su
inspeccidn, vigilancia y control, '

ARTICULO4.3.2.15 DIVISIONES DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTI-
VA, Y DE BOLSAS DE YALORES, INTERMEDIARIOS Y OTRAS ENTIDADES VIGI-
LADAS.

A la Divisién de Instituciones de Inversién Colectiva y a la Divisién de Bolsas de Valores,
Intermediarios y otras Entidades vigiladas les corresponde desarrollar, las siguientes funciones,
dentro del &mbito de las emidades a cada una de ellas adscrito:

a) Analizar los estados financieros presentados por las entidades vigiladas,

b) Realizar estudios permanentes sobre la situacién financiera y e_condmica de las entidades
vigiladas.

c) Revisar las solicitudes de apertura, traslado y cierre de sucursales y oficinas de entidades
vigiladas.

d) Revisar las solicitudes de creacién de nuevas entidades vigiladas.

¢} Tramitar las reformas estatutarias y los reglamentos de emisién y colocacitn de acciones de
las entidades vigiladas, .

f) Tramitar las solicitudes de aprobacién de programas publicitarios.

g) Coordinar la atencién de solicitudes y quejas de los particulares.

h) Practicar las visitas que sean ordenadus.

i} Evaluar las visitas realizadas y elaborar el informe pertinente.

J) Proyectar los actos adminisirativos y de trimite para adelantar el procedimiento administra-
tivo que debe seguirse como consecuencia de las visitas practicadas.

k) Las demds que le sean asignadas de acuerdo con la naturaleza de la dependencia.

ARTICULO 4.3.2.16 SECRETARIO GENERAL. Al Secretario General le corresponde
ejercer las siguientes funciones:

&) Actuar come secretario de la Sala General y del Comité Consultivo.

b} Certificar y autenticar los actos de la Superintendencia de Valores.

¢) Naotificar los actos administrativos emanados de la Superintendencia de Valores.

d) Disponer oportunamente la publicacién de los actos administrativos de carficter general de
la Superintendencia de Valores. conforme lo establece la Ley.

¢) Controlar el cumplimiento de los requisitos exigidos para la posesién de los miembros de
Jjuntas directivas, representantes legales y revisores fiscales de las entidades vigiladas conceptuan-
do. con destino al funcionario competente para autorizar dicha posesidn, si existe algin
impedimento legal para 1al efecto,

f) Expedir las certificaciones sobre existencia y representuci6n de las entidades vigiladas,

g) Coordinar {a administracién financiera, de personal y recursos de la Superintendencia de
Valores.

h) Coordinar la elaboracién anual del anteproyecto de presupuesto y del plan de compras de la
Superintendencia de Valores.

1) Coordinar las‘publicaciones de la Superintendencia de Valores y las comunicaciones de ésta
con los medios de difusién.

J) Dirigir, coordinar y controlar la prestaci6n de los servicies de archivo y comespondencia de
1a Superintendencia de Valores.

k) Dirigir y coordinar las actividades de informética y estadistica de la Superintendencia de
Valores,

1) Dirigir, coordinar y controlar los programas de capacitacién y adiestramiento para los
funcionarios al servicio de la Superintendencia.

m) Las demés que le sean asignadas de acuerdo con la naturaleza de la dependencia.

ARTICULO 43.2.17 DIVISION ADMINISTRATIVA. A la Divisién Administrativa le
corresponde desarrollar las siguientes funciones:

a) Ejecutar las funciones administrativas de recursos humanos, financieros y servicios genera-
les.

b) Colaborar en la elaboracién del anteproyecto anual de presupuesto de la Superintendencia
de Valores.

c) Coordinar con la Oficina de Planeacién la actualizacién de manuales administrativos.

d) Preparar la liquidacién de las cuotas de inscripcién en los Registros Nacionales de Valores
y de Intermediarios y controlar su recaudo.

¢) Las demds que se le asignen de acuerdo con la naturaleza de 1a dependencia.

ARTICULO4.3.2.18 DIVISION DE SISTEMAS. A la Divisi6n de Sistemas le corresponde
desarrollar las siguientes funciones:

a) Planear, dirigir y controlar los proyectos de sistematizacién de 1a entidad.

b) Dirigir y supervisar las funciones de sistematizacidn y estadistica.

) Recomendar politicas sobre el manejo de informacién de las entidades vigiladas.

d) Coordinar la elaboraci6n y velar por el adecuado manejo y mantenimiento del sistema
estadfstico de la Superintendencia y del mercado piblico de valores.

e} Disefiar los programas de adiestramiento necesarios para e) aprovechamiento 6ptimo de los
equipos y sisternas computarizados de la Superintendencia por parte de sus funcionarios.

f) Sugerir los recursos técnicos y tecnol6gicos necesarios para garantizar un control eficiente
del mercado y de las entidades vigiladas.

£) Asesorar a todas las dependencias que lo requieran.

h) Proponer normas técnicas para la recopilacién, procesamiento y andlisis de la informacién
estadistica.

i) Las demds que se le asignen de acuerdo con la naturaleza de la dependencia.

ARTICULO 4.3.2.19.- ATRIBUCIONES DE LOS FUNCIONARIOS DE LA PLANTA
ACTUAL. Los funcionarios de la planta actual de la Superintendencia de Valores continuardn

ejerciendo las atribuciones a ellos asignadas, hasta tanto sea expedida la nueva planta de personal
acorde con la estructura del capitulo anterior.

CAPITULO III
REGIMEN DE INCOMPATIBILIDADES E INHABILIDADES

ARTICULO 4.3.3.1.- INCOMPATIBILIDADES. Las personas que prestan servicios a la
Superintendencia de Valores en calidad de miembros de 1a Sala General, de funcionarios de planta
0 de contratistas no podrdn por sf ni por interpuesta persona, ni directa ni indirectamente:

a. Seraccionistas, miembros de juntas directivas, asesores o funcionarios de Bolsas de Valores;

b. Ser accionistas, miembros de juntas directivas, asesores o funcionarios de sociedades
inscritas en Bolsa;

c. Ser accionistas, miembros de junmias directivas, asesores o funcionarios de sociededes
comisionistas de Boisa o de sociedades comisionistas independientes;

ARTICULO 4.3.3.2.- INCOMPATIBILIDADES DE LOS MIEMBROS DE LA SALA
GENERAL. Ademis de las incompatibilidades sefialadas en el artfculo anterior, los miembros
de la Sala General de la Superintendencia de Valores tendrdn las contempladas en los Decretos
128 de 1976 y 222 de 1983 y demés normas que lo adicionen o reformen, asf como las siguientes:

8. El Ministro de Hacienda y Crédito Piblico o su delegado y el Ministro de Desarrollo
Econdmico o su delegedo, las propias de sus respectivos cargos;

b. El Superintendente Bancario y e} Superintendente de Sociedades las fijadas por la ley para
SUuS respectivos cargos;

c. El Superintendente de Valores estard sometido a las incompatibilidades ¢ inhabilidades de
que tratan los Decretos 2400y 3074 de 1968, 222 de 1983 y en las demids normas que los adicionen
o reformen.

ARTICULO 4.3.3.3.- INHABILIDADES E INCOMPATIBILIDADES DE PERSONAS
CONTRATADAS PARA SERVICIOS EN LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES.
Las personas que en desarrollo de lo dispuesto del articulo 16 del Decreto 831 de 1980 fueren
contratadas para prestar servicios en la Superintendencia de Valores, tendrén las inhabilidades ¢
incompatibilidades fijadas en el articulo anterior y las contempladas en el Decreto 222 de 1983,

ARTICULO 4.3.34.- DE LA NO APLICABILIDAD DE LAS NORMAS DE ESTE
CAPITULO Los miembros del Comité Consultivo de que trata este Estatuto no estarin sometidos
a las disposiciones anteriores.

CAPITULO 1V
DISPOSICIONES COMPLEMENTARIAS

ARTICULO 4.34.1.- GRUPOS INTERNOS DE TRABAJO. El Superintendente de Valo-
res podrd crear y organizar grupos internos de trabajo con el fin de desarrollar con eficiencia y
eficacia los objetivos, politicas, planes y programas del Ministerio.

ARTICULO4.34.2.- FONDO ESPECIAL. Para cubrir los gastos que demande su actividad,
la Superintendencia de Valores contar£ con los recursos que reciba provenientes de las asignacio-
nes presupuestales, los derechos de inscripcitn en el Registro Nacional de Valores ¢ Intermedia-
rios y las cuotas que peguen los comisionistas de bolsa y los emisores de valores inscritos, Para
Ia fijacién de estas cuotas, se tendriin en cuenta €] grado de distribucién de sus acciones y el
patrimonio social, en el caso de los emisores y el volumen de las operaciones, en el caso de los
comisionistas.

En desarrolio de lo dispuesto en el presente artfculo, la Superintendencia de Valores tendrfi un
fondo especial al que ingresardn los recurses por concepto del cumplimiento de sus funciones y
que se destinarén a financiar los programas propios de la Superintendencia y aquellos que
permitan un mejor desarrollo de las actividades en las distintas 4reas de su competencia, de
acuerdo con el reglamento que se determina a continuacidn:

1. El patrimonic de! fendo especial esid canformado por Jos siguientes dineros:

a- Cuotasque paguen los emisores y los intermediarios de valores inscritos en la Superintendencia
de Valores;

b- Los derechos de inscripcidn en el Regisiro Nacional de Valores e intermediarios:

c- El valor de las copias y de las certificaciones que expida sobre tales registros;

d- Ei producto de las multas que impenga de acuerdo con la ley;

e- El producto de la venta de sus publicaciones.

2. Con cargo al fondo especial de la Superintendencia de Valores, podré atenderse €l pago de
los siguientes conceptos:

a- La elaboracidn de estudios e investigaciones técnicas o especializadas en las materias de
competencia de la Superintendencia;
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b- La realizacién de publicaciones e informes sobre el desarrollo de sus actividades, los
reglamentos expedidos por la Superintendencia de Valores y la situacién, desenvolvimientio y
caracteristicas del Mercado de Valores;

c- El diseiio, la organizacién y la puesta en funcionamientc de un sistema integral de
informacién sobre el Mercado de Valores y los emisores e intermediarios que actiian en el mismo;

d- La difusi6én de informacién sobre el Mercado de Valores y la divulgacifn necesaria para
promover su desenvolvimiento.

3. Los dineros del fondo se manejardn en cuenta especial de acuerdo con las disposiciones
fiscales sobre la materia. ~

4. El manejo del fondo especial se sujetard a las normas administrativas, presupuestarias, y
fiscales sobre la materia.

5. Del movimiento del fondo especial se llevard un registro de acuerdo con las normas contables
y acompaiiado de las facturas y comprobantes que respalden sus operaciones.

ARTICULO4.3.4.3.-EJECUCION PRESUPUESTAL. Corresponderdi ala Superintendencia
de Valores programar, ejecutar y controlar su presupuesto y ordenar el reconocimiento y pago de
las obligaciones a cargo de la misma, con arreglo a las normas administrativas, presupuestales,
fiscales y contractuales sobre la materia.

El Ministro de Hacienda y Crédito Piiblico podrd delegar en el Secretario General de la
Superintendencia de Valores la ordenacién del gasto, de acuerdo con las normas que rijan la
materia. )

ARTICULO 4.3.44.- AUTORIZACIONES PRESUPUESTALES. El Gobierno Nacional
queda autorizado para efectuar a través del Ministerio de Hacienda y Crédito Piblico las
operaciones y los traslados presupuestales que se requieran para la cumplida ejecucién de la
estructura aqui establecida.

* ARTICULO 4.3.4.5.- PLANTA DE PERSONAL. Con el fin de atender las necestdades del
servicio de la Superintendencia de Valeres ésta tendrd una planta de personal global y flexible.
El Superintendente de Valores, con sujecidn a la respectiva-estructura orgdnica, distribuird la
planta de personal y ubicard los.funcionarios segiin los planes, programas y necesldades del
servicio.

ARTICULO 4.3.4.6.- MODlFlCACION DE LA ESTRUCTURA. El Gobierno Nacional
podrd modificar la estructura y funcicnes de la Superintendencia de Valores con el exclusivo

propdsito de efectuar las adecuaciones necesarias para dar eficaz cumplimiento a lo dispuestoen_

la mencionada ley.

En el evento de que deban producirse retiros de personal como consecuencia de la modificacién
de la estructura y funciones de las instituciones mencionadas, el Gobierno Nacional establecers
un plan de retiro compensado para sus empleados, el cual comprenderd indemnizaciones o
bonificaciones por el retiro y/o pensiones de jubilacidn.

CAPITULOV
REGIMEN PRESTACIONAL

ARTICULO4.3.5.1.- REGIMEN PRESTACIONAL. Los empleados de la Superiniendencia
de Valores gozaran de las prestaciones sociales, econémicas y médico asistenciales consagradas
por la Ley para los empleados piiblicos, las que serdn atendidas por la Corporacién Social de Ia
Superintendencia de Sociedades (Corperanénimas) . Igualmente tendrin derecho a los servicios
y a los beneficios extralegales que Corporanénimas presta a sus afiliados, en la forma que
dispongan sus estatulos y reglamentos internos, de acuerdo con las normas legales y reglamen-
tarias, siempre y cuando el Ministerio de Hacienda haga las transferencias necesarias con el fin
deatenderel pagodedichos servicios y beneficios, de suerte que el patrimonio de Corporanénimas.
no se vea afectado con ocasién de la afiliacién de los rabajadores de la Superintendencia de
Valores.

TITULO 1V
DISPOSICIONES FINALES -
CAPITULO UNICO .

ARTICULO4.4.0.1.-INCORPORACION DEDISPOSICIONES EXPEDIDAS EN EJER-
CICIO DE FACULTADES CONSAGRADAS EN LOS ARTICULOS 120 NUMERAL 14
DE LA CONSTITUCION DE 1886, 20,'50 Y 52 TRANSITORIOS DE LA CONSTITU-
CION POLITICA. Las siguientes disposiciones del presente Estatuto, tienen su fuente en el
ordinal 14 del articulo 120 de la Constitucién Politica de 1886: 2.3.1.1,2.3.1.2,2.3.1.3,2.3.1.4,

2.3.1.5,23.1.6,2.3.1.7,2.3.1.8,2.3.1.9,2.3.1.10,2.3.1.11,2.3.1.12, 2.3.1.13,2.3.1.14, 2.3.1.15,
23.1.16, 2.3.1.17. 2.3.1.18, 2.3.1.19, 2.3.1.20, 2.3.1.21, 2.3,1.22, 2.3.1.23, 2.3.1.24, 2.3.1.25,
2.3.1.26, 2.3.1.27, 2.3.1.28, 2.3.1.29, 2.3.1.30, 2.3.1.31, 2.3.1.32, 2.3.1.33, 2.3.1.34, 2.3.1.35,
2.3.1.36, 2.3.1.37, 2.3.1.38, 2.3.1.39, 2.3.1.40, 2.3.1.41, 2.3.1.42, 2.3.1.43, 2.3.1.44, 2.3.1.45,
2.3.1.46, 2.3.1.47. 2.3.1.48, 2.3.1.49. 2.3.1.50, 2.3.1.51. 2.3.1.52. 2.3.1.53. 2.3.1.54, 2.3.1.55,
2.3.1.56, 2.3.1.57, 2.3.1.58, 2.3.1.59, 2.3.1.60, 2.3.1.61, 2.3.1.62, 2.3.1.63, 2.3.1.64, 2.3.1.65,
2.3.1.66, 2.3.1.67, 2.3.1.68, 2.3.1.69, 2.3,1.70. 2.3.1.71, 2.3.1.72, 2.3.1.73, 2.3.1.74, 2.3.1.75,
2.3.1.76.2.3.1.77,3.6.1.4.3.6.1.5,3.6.1.6,3.6.1.7,3.6.1.8,3.6.2.1, 3.6.2.2, pardgrafo del 3.6.3.4,
3.8.1.1,3.8.1.3,3.8.14,3.8.1.6,3.8.2.1,3.8.2.2,3.8.2.3,3.8.2.4,3.8.2.5,3.8.2.6,3.8.2.7,3.8.2.8,
3.8.2.10.3.8.2.11,3.8.2.12,3.8.2.13,3.8.2.14,3.8.2.15,3.8.3.1,3.8.3.2,3.8.3.3,3.8.3.4, 3.8.3.5,
3.8.3.6,3.8.3.7, 3.8.3.9, 3.8.3.10, 3.8.3.11, 3.8.3.12, 3.8.3.13, 3.8.4.1, 3.8.4.2, 3.8.4.3, 3.8.44,
3.84.5,3.84.6,3.8.5.2,3.8.5.3,3.8.5.7,3.8.6.1, 3.8.6.2, y 3.8.6.3.

Las siguientes disposiciones del presente Estatuto, tienen su fuente en el articule 20 transitorio
de la Constitucién Politica: 1.2.1.1, 2.3.1.12, 4.1.1.3, 4.1.1.4, 4.1.3.3, 43.1.1, 43.1.8, 4 3.1.9,
4.3.1.10, 43.1.11, 4.3.1.12, 4.3.1.13, 4.3.1.14, 43.1.15, 4.3.1.20, 43121 43.1.22, 4.3.1.23,
43.1.24,43.2.1,43.2.19,43.4.1,43.43y4.344,

Las siguientes disposiciones del presente Estatuto, tienen su fuente en el articulo 50 transitorio
de 1a Constituci6n Polftica: 3.1.1.3, 3.1.1.4,3.1.1.5, 3.1. 1.6, 3.1.1.7, literal j) del 3.2.1.8, 3.2.1.9,
3.22.1, 3.22.2,3.2.3.12, 3.2.3.13, 3.3.2.3, 3.3.3.11, 3.3.5.1, 3.3.5.2, 3.3.5.3, 3.3.54, 3.3.5.5,
3.3.5.6,3.7.0.2,3.7.0.3, 4.1.2.6 numerales Jo y 40, 4.1.3.6 y 4.3.1.23.

Las siguientes disposiciones del presente Estatuto, tienen su fuente en el articulo 52 transitorio
de la Constitucién Potftica: 4.1.1.1, 4.1.2.2, 4.1.2.4, 4.1.2.5, 43.1.3, 43.14, 4.3.1.5, 4.3.1.6,
4.3.1.7.4.3.1.11,4.3.1.16,4.3.1.17,4.3.1.18,4.3.1.19,4.3.1.20,4.3.2.2,4.3.2.3,4.3.2.4,4.3.2.5,
4.3.2.6,4.3.2.7,4.3.2.8, 432943210432[1 4.3.2.12,4.3.2.13,43.2.14,4.3.2.15,4.3.2.16,
43.2.17y4.3.2.18.

ARTICULO 4.4.0.2.- INCORPORACION, SUSTITUCION Y DEROGATORIA DE
NORMAS. El presente Estatuto sustituye y deroga las leyes y decretos aqui incorporados,
dictados en ejercicio de las facultades concedidas por los articulos 76 numeral 12 y 120 numeral
14 de la Constitucidn Politica de 1886 y por los articulos 20, 50 y 52 transitorios de la Constitucién
Politica vigente, que regulan la intervencién, regulacién, inspeccion y vigilancia en ¢l Mercado
de Valores, 1a oferta piiblica de valores, el registronacional de valores e intermediarios, el régimen
de los valores regulados por la ley, las entidades sometidas a inspeccitn y vigilancia de la
Superintendencia de Valores, los Fondos Mutuos de Inversién, la Superintendencia de Valores y
¢l régimen prestacional de los empleados de ésta, asumido por )a Corporacién Social de la
Superintendencia de Sociedades -Corporanénimas-, salvo las disposiciones contenidas en cédi-
£0s o estatutos orgénicos o integrales y aquellas qué se acompafian eneste Estatutocon la mencién
de su norma fuente, Derégase el Decreto 1169 de 1980,

ARTICULO 4.4.0.3.- EXPEDICION DE NORMAS EN EJERCICIO DE LAS FACUL-
TADES DE INTERVENCION EN EL MERCADO PUBLICO DE VALORES ATRIBUI-
DAS AL GOBIERNO NACIONAL POR CONDUCTO DE LA SALA GENERAL DE LA
SUPERINTENDENCIA DE VALORES. Se incorporan en el presente Estatuto las disposicio-
nes legales vigentes que, a partir de la expedicidn de la Ley 35 de 1993, corresponden a materias
de regulacién de la intervencién en el Mercado Péblico de Valores awribuidas al Gobierno
Nacional, por conducto de 1a Sala General de la Supermtendencna de Valores, de que trata el
articulo 1.1.0.4 del presente Estatuto.

Dichas normas mantendrén su vigencia hasta el momento en que se haga uso de las mencionadas
facultades y su hipStesis normativa resulte recogida en las nuevas dlspomcnones

ARTICULO 4.4.0.4.- VIGENCIA. El presente Estatuto rige a partir del primero de mayo de
1993, con excepcidn de los articulos, 4.3.1.1 al 4.3.1.22, los cuales entrardn a regir tres meses
después de la fecha de publicacién de las normas que adopten la nueva planta de personal para la
Superintendencia de Valores, y en todo caso no después del primero de abril de 1994,

PUBLIQUESE Y CUMPLASE.
Dado en Santafé de Bogotd, D.C., a 1? de abril de 1993.
l CESAR GAVIRIA TRUJILLO

El Viceministro de Hacienda y Crédito Piiblico, encargado de las funciones del despacho del
Ministro de Hacienda y Crédito Piiblico,

Héctor José Cadena Clavijo.
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DECRETO NUMERQ 0654 DE 1993

(abril 19)

" por el cual se adopta el procedimiento administrativo especial aplicable a la Superintendencia Bancaria.

El Presidente de la Repiblica de Colombia, en ejercicio de las facultades extraordinarias
consagradas en el articulo 36 de la Ley 35 de 1993,

DECRETA.:

ARTICULO lo. Procedimiento administrativo especial. De conformidad con lo previstoen
el inciso 20. del articulo 36 de la Ley 35 de 1993, el procedimiento administrativo ordinario

aplicable a la Superintendencia Bancaria se sujetaré a las normas especiales contenidas en los
artfculos siguientes.

ARTICULO 2o. El articulo 4.1.8.0.1. del Estatuto Orgénico del Sistema Financiero quedars
asi:

ECONOMIA. Por virtud del principio de economfa, en las actuaciones que se surtan ante la
Superintendencia Bancaria, ésta podri:



